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人民币气势如虹

11月20日，对于人民币来说是一个“大日子”。这

天，在岸人民币对美元和离岸人民币对美元均大涨，其

中在岸人民币对美元盘中一度触及7.17关口，日内上涨

近800个基点，创近三个半月新高；离岸人民币对美元

升破7.17关口，最大涨幅一度近600个基点。

从消息面来看，有两条消息非常值得关注：

一是路透社报道称，人民币计价的国际债券持续

发展，同时境外人民币贷款业务崛起，使人民币超越欧

元，成为全球第二大贸易融资货币。

二是据中国人民银行网站消息，经国务院批准，近

日中国人民银行与沙特中央银行签署了双边本币互换

协议，互换规模为500亿元人民币/260亿沙特里亚尔，

协议有效期三年，经双方同意可以展期。中沙建立双

边本币互换安排，将有助于加强两国金融合作，扩大中

沙间本币使用，促进双方贸易和投资便利化。

五大利好集体发力

其实，这一次人民币升值并不是由单一救市力量发

动，而是由市场合力驱动，形成这一合力的背后有可见

的五大利好。

一、平安证券认为，自6月下旬以来，政策针对人民

币汇率不断发声稳定汇率预期，也相继采取了跨境融

资宏观审慎调节参数上调、提高离岸人民币资金成本

以及中间价与上一日收盘价大幅偏离，这有助于降低

市场的顺周期性，稳定汇率预期。

二、逆周期调节政策持续出台，三季度经济数据

更出现了积极回暖的信号，无论是出口增速还是国内

的消费投资都出现边际回升。此外，特别国债的发行

提升了市场对2024年中国政府扩张性财政政策的想

象空间。

三、以中美为主的地缘局势出现缓和迹象。2023

年11月14日至17日，在美国旧金山举行了中美元首会

晤。而在此之前，美国国务卿、财长、商务部长，参议院

多数党领袖舒默以及加州州长等重要政治人物访华，

其中还有比尔·盖茨、马斯克、库克等商业大佬到访中

国。这些会晤和接触都表明，中美关系已经出现改善

的迹象。

四、美元指数见顶回落。随着美国物价指数回落，

美联储加息预期反转，美元指数和美国国债收益率都

开始回落，这对于全球非美货币而言，无疑是最重要的

变量。全球流动性的拐点可能已经到来。

五、临近年底，结汇高峰正在到来。今年以来，企业

结汇意愿较低，银行代客结售汇规模明显低于往年。

不少券商认为，随着企业年底集中结汇需求趋旺，非常

有助于提振人民币汇率。

后市怎么走？

那么，人民币汇率后市怎么走？平安证券认为，人

民币汇率仍将受到内外部因素共同影响，其中外部因

素主要是美元指数的变化，内部因素包括国内经济动

能修复、国际收支以及稳增长政策预期。人民币汇率

贬值压力最大阶段已经过去，有利于人民币汇率的因

素正在逐步积累，年内人民币汇率还有小幅升值空间，

短期可能在7.1-7.3之间震荡。

对于美元指数而言，可能保持区间震荡走势，震荡

中枢将会有所下移。美元指数的走势仍将受到经济通

胀数据和美联储对未来货币政策的预期管理。目前海

外交易进入数据驱动模式，在经济数据没有明显转弱

之前，美联储希望利率保持在限制性水平。当美国金

融条件由于美元升值、美债利率飙升导致过紧时，美联

储可能会释放鸽派信号；同样，如果市场过早交易降息

预期，导致美国金融条件宽松时，美联储会释放鹰派信

号，因此在这种环境下，美元指数很难趋势上行或者趋

势下行。不过，从更长时间维度来看，美元指数将会震

荡趋弱。

据《券商中国》

日前，央行发布10月金融数据显示，前十个月

人民币存款增加23.13万亿元。其中，10月末，本

外币存款余额287.28万亿元，同比增长10.1%。人

民币存款余额281.65万亿元，同比增长10.5%，增

速比上月末高0.3个百分点，比上年同期低0.3个

百分点。综合市场分析来看，今年以来，存款利率

逐步下调，对居民的吸引力在减弱。

中小银行密集跟进定存利率下调

自9月由大行、股份行开启的新一轮存款挂牌

利率下调潮中，农商行、村镇银行陆续跟进调整。

近期，多家农商行、村镇银行发布人民币存款挂牌

利率调整信息,下调产品多为长期限定存利率，下

调幅度不等，有银行个别期限存款利率最高下调

40个基点。展望后期，业内认为，银行仍有动力推

动存款利率下行。另外，从传导机制和实际情况

来看，预计存贷利率跟随式调整或将成为常态。

银行业人士表示，此前融资成本连续下降带动

银行净息差收窄，存款利率下调有助于缓解负债端

压力。中小银行存款利率调整一般滞后于全国性

银行，不同银行有所差异，调整情况和调整幅度也

会根据自身以及参考同类银行情况。在此之前几

轮存款利率调整时，中小银行调整跟进时间和幅度

也有所不同。

银行理财等低风险资管产品迎增量资金

自去年以来，银行定存挂牌利率经历了几轮

调整，多是大行率先进行下调，中小银行陆续跟

进。展望后期，融360数字科技研究院李万赋认

为，银行息差压力仍然较大，存款利率下调仍有一

定空间，随着中长期存款利率持续走低，定期存款

对个人投资者的吸引力逐渐减弱，部分存款资金

可能会流向银行理财、公募基金、保险产品之中。

中信证券首席经济学家明明认为，今年以来，

商业银行通过下调存款挂牌利率，降低存款利率

自律上限、暂停部分高息产品业务等方式，控制存

款利率，压降负债成本。在政策引导和市场调整

下，存款利率持续走低，截至9月，1年期存款平均

利率为1.988%，已经跌破2%的整数关口。但是面

对当前较为复杂的经营环境，预计银行后续仍有

动力推动存款利率下行。

对于存款利率下调，明明猜想或有两个可能

路径，路径猜想一是大行发挥示范作用，进一步

下调存款挂牌利率，尤其是长期限存款的定价水

平。二是进一步限制结构性存款、协定存款和通

知存款等高息存款的利率上限，控制部分特殊存

款产品的发行规模，压缩银行高息揽储的空间。

长期来看将会降低对储户的吸引力，“存款搬家”

的现象或将强化，预计“存款搬家”将使得银行理

财等低风险资管产品迎来增量资金。

财联社

11月以来飙涨近2200个基点

人民币还会继续强势升值吗？
进入11月份以来，在岸、离岸

人民币对美元即期汇率拉出了一条

强势升值的曲线，先后涨破 7.3 和

7.2 的整数关口。从离岸人民币对

美元即期汇率来看，相比于10月31

日的最低点 7.3438，11 月 21 日的

最高点已触及7.1278，升值幅度接

近2200个基点，创下了近四个月来

的新高值。

存款“搬家”理财将迎增量资金

中小银行利率密集下调

万事网联信息技术（北京）有限公司（以下简称“万事网

联”）11月19日晚间宣布，中国人民银行会同国家金融监督

管理总局审查通过了万事网联提交的银行卡清算机构开业

申请，公司正式获得银行卡清算业务许可证。这也意味着，

中国银行卡清算市场迎来了第二家中外合资机构。

记者了解到，在获得许可证后6个月内，万事网联将在中

国拓展成员机构，授权发行及受理万事达卡品牌的银行卡。

公开信息显示，万事网联成立于2019年3月6日，注册

资本 10 亿元。网联清算公司持有其 49%的股权，而另外

50%和1%的股权由万事达卡的两家子公司分别持有。

招联首席研究员董希淼认为，随着万事网联进入中国市

场，我国银行卡清算市场开放进程稳步推进，有助于优化产

业格局、提升市场效率。“但是银行卡清算市场本身所具有

的特性并不利于竞争市场格局的形成，外资和合资清算机

构只有提供高质量、特色化的服务，才能在激烈的市场竞争

中获得发展。对我国金融机构和消费者来说，开放还意味

着将有更多的选择。”董希淼表示。

需要注意的是，作为金融基础设施的清算网络建设很难

一蹴而就，因此万事网联进入市场还需要一定时间的铺陈

和积累。博通咨询金融行业资深分析师王蓬博向记者表

示：清算机构建立运营网络和调试的过程需要较长时间，短

时间内也不会对国内银行卡清算市场造成影响。考虑到国

内目前的主要卡组织在品牌知名度、网络覆盖、旗下运营商

体系建设和用户黏性等方面已经十分强大，预计万事网联

公司未来会从商务交流和跨境支付等方面入手先行进行市

场切入和试验。 据《中国经营报》

金融开放再突破
第二家合资清算机构万事网联获业务牌照


