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公募基金为何能超越银行理财？
中国公募基金的存续规模首度超越银行理财。根据银行业理财登记托管中心日前发布的

《中国银行业理财市场半年报告（2023年上）》，银行理财市场上半年存续规模为25.34万亿元，

而据中国证券投资基金业协会公布的数据，同期公募基金总规模达到27.69万亿元。

对比2022年底，银行理财市场存续规模为27.65万亿元，而公募基金则有26.03万亿元，

两者尚相差1.62万亿元。短短半年里，公募基金实现了2.35万亿元的反超。

8 月 22

日，财政部、税

务总局、中国

证监会公布了

延续实施沪港

股票市场交易

互联互通机制、深港股票市场交易互联互通机制以及内地与香港

基金互认有关个人所得税政策的消息。根据安排，对内地个人投

资者通过沪港通、深港通投资香港联交所上市股票取得的转让差

价所得和通过基金互认买卖香港基金份额取得的转让差价所得，

继续暂免征收个人所得税。执行日期截止到2027年12月31日。

活跃资本市场又一举措落地
沪深港通个税免征再延4年

7月1日

至8月21日，

全国铁路暑

运已累计发

送 旅 客 7.01

亿 人 次 ，其

中，8月19日发送旅客1568.6万人次，再次刷新暑运单日旅客

发送量历史新高。全国铁路日均开行旅客列车达10444列，较

2019年同期增长15.8%。客流集中的长三角地区，暑运以来共

发送旅客1.4亿多人次，占到全国铁路客流总量的五分之一。

随着开学季到来，预计8月26日客流量将创今年暑运新高。

全国铁路暑运累计发送旅客破7亿人次

日前，工

信部中国电

子信息产业

发展研究院

下属赛迪顾

问发布“2023

镇域经济500强”榜单。江苏、广东表现突出，在前100强中分

别占据37席、33席。榜单前十名分别是江苏昆山玉山镇、广东

佛山狮山镇、贵州遵义茅台镇、江苏张家港杨舍镇、广东珠海横

琴镇、广东佛山北滘镇、广东东莞长安镇、江苏张家港锦丰镇、

福建晋江陈埭镇、广东东莞虎门镇。其中，玉山镇、狮山镇、茅

台镇和北滘镇去年的地区生产总值均过千亿元。

镇域经济500强出炉，江苏广东霸榜

2018年资管新规出台后，银行理财开启了净

值化转型之路。2021年底，近4万亿元规模保本型

银行理财产品被清退，刚性兑付预期逐步被打

破。在市场波动的影响下，银行理财千余款产品

两次跌破净值，并引发投资者大规模赎回。

“事后来看，净值化转型对银行理财的冲击被

低估了。”有银行理财人士认为，许多银行理财产

品仍以业绩基准为驱动，试图达到旧理财相似的

“刚兑”效果，“卖数字而不是卖投资”。

但去年底的债市波动极大挫伤了投资者的信

心。南财理财通数据显示，2022年理财产品业绩

达标率仅有51.44%。“有些客户宁愿转到大额存单

也不愿意买理财了。”

规模数据的变化也反映出投资者对银行理财

的态度。自2022年9月短暂超过30万亿元的规模

后，银行理财存续规模便呈现震荡下行趋势，对比

一年前降幅达13.07%。

“当前条件下公募基金超越银行理财或为大

势所趋。”一位曾在公募基金与银行理财子公司均

有过从业经历的资深人士说。

前述资深人士认为，从信息披露角度来说，目

前银行理财对信息披露的要求较低，披露信息有

限，而公募基金的信息披露精细度远高于银行理

财；从投资端角度来说，公募注重权益类投研，产

品线相对丰富。银行理财95%以上投向固定收益

类资产，权益类资产发展缓慢，结构严重失衡。

“银行理财的源头问题，是投资能力、投资理念

问题。但一些理财子公司解决问题的方式，是重拾

摊余成本法或采用混合估值法。”前述人士认为，

“这种方式不仅是历史的倒退，而且治标不治本。”

另一边，公募基金虽然在规模总量上超越了

银行理财，但也面临着自身行业的瓶颈和阵痛。

主动权益类基金在经历2019年至2021年的爆发式

增长后，再一次走进“好发不好做”的怪圈，业绩的

波动令诸多明星基金经理走下神坛，“基金挣钱基

民不挣钱”的矛盾空前凸显。 据《财经》

对于业内人士来说，银行理财被公募基金反

超并不意外。不过，需要说明的是数据口径。

近期热议的公募与银行理财对比数据，指的

是包括了公募理财产品和私募理财产品在内的银

行理财。而公募基金规模，仅指基金管理人旗下

的公募产品规模。可以看到，基金规模过去数年

持续增长，银行理财自2022年中开始回落。

以季度为单位时间刻度可以更清楚地看到银

行理财的变化。2022年 9月达到最高峰，总规模

超过30万亿元，2022年四季度、2023年一季度规

模出现了大幅缩水，不过在2023年二季度企稳并

小幅回升。

过去五年里，公募基金总规模从2018年6月的

12.70万亿元上涨到如今的27.69万亿元，规模增长

达118%。

从具体流向来看，公募基金资产的内部结构

跟随市场起落经历了较大调整。

具体而言，当前体量最大的仍是货币基金，近

年来占比在总规模中大体呈持续下降之势，从

2018年中的61%降至当前的41%；其次是债券型

基金与混合型基金的分庭抗礼，随着股市的牛熊

变换此消彼长；股票型基金的占比从6.10%提高至

9.74%，其中以 ETF 为主的被动指数基金贡献了

70%的增量；随着公募基金工具属性产品的丰富，

投向各个国家市场的QDII（合格境内机构投资者）

基金规模也在稳步增长。

银行理财方面，固定收益类产品的占比逐年

增长，占据绝对主导地位。

据2019月 6月末发布的《中国银行业理财市

场半年报告》，根据资管新规和理财新规的要

求，银行理财产品按照投资性质的不同分为固

定收益类、权益类、商品及衍生品类和混合类理

财产品。

截至2019年6月末，固定收益类理财产品存续

余额为16.19万亿元，占全部非保本理财产品存续

余额的72.99%，混合类理财产品存续余额为5.92

万亿元，占比为26.68%；权益类理财产品为0.07万

亿元，占比为0.32%，商品及衍生品类理财产品仅

有18.77亿元。

此后固定收益类银行理财产品的规模一路

增长，至 2023 年 6 月末存续规模提升至 24.11 万

亿元，占全部理财产品存续规模的比例超 95%；

混合类产品存续规模则降低至1.11万亿元，占比

为4.38%；权益类产品和商品及金融衍生品类产

品的存续规模则分别仅有 0.08 万亿元和 0.04 万

亿元。

银行理财仍以固收为主 公募产品日益丰富

银行理财为什么被公募基金反超？

金融资讯

8月21日，深圳市住房保障房署发布了2023年第三批

人才房配售通告，其中，关于申购人学历条件降低，以及三

口之家户型选择范围放宽的信息引发关注。本次的配售在

原本的基础上增加了两个申购人队列（第三队列、第四队

列）。本次增加的第三队列明确，专科学历也有申购资格。

专科也可申购 深圳再降人才房门槛

据统计，8月以来，累计56家科创板公司提议回购或发

布回购方案，累计回购金额上限达到56.08亿元。

评：A股回购潮继续爆发，不同于以往，这次回购潮科创

板声音很大。

科创板8月以来累计回购上限达56.08亿元

据成都住房公积金管理中心《关于调整成都住房公积

金有关政策的通知(征求意见稿)》相关说明，成都公积金缴

存人在重庆、绵阳市域内异地购房，可按缴存地提取政策申

请提取本人及其配偶公积金账户余额，不受户籍地、工作所

在地限制。

成都拟调整公积金政策：
在重庆等地购房可申请提取账户余额

据《央视财经》


