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要闻简评

在2022年，银行理财罕见地遭遇两次破净

潮。3月股市下跌引发不少银行理财跌破净值，

但从整体理财市场来看，权益市场毕竟占比相对

很小，波动慢慢平息；11月债市动荡，银行理财是

债市的重要参与者，不少投资者经历了上半年积

累的收益短期内全部跌没的情形，选择割肉离

场，短期内引发债市连锁反应，投资者的巨额赎

回让银行理财“伤筋动骨”。

2022年，理财产品累计为投资者创造收益

8800 亿元，是 2016 年以来创造收益最少的一

年。收益率方面：2022年各月度，理财产品平均

收益率为2.09%。对比以往数据，2020年，新发

行银行理财产品加权收益率为3.93%；2021年各

月度，理财产品加权平均年化收益率最高为

3.97%、最低为2.29%。2.09%的平均收益率也是

近年来较低水平。

对于2023年银行理财市场，光大证券金融行

业首席分析师王一峰表示，中性预期下，2023年

银行理财规模增量或在2~3万亿元，逐步收复失

地。但疫后复苏过程中，债市不确定性增强或对

理财规模形成阶段性扰动。 经济观察网

李彦宏、雷军等多位大佬
出席中国互联网协会新春茶话会

2023中国互联网发展座谈会暨中国互联网协会新春茶话会

17日在京召开。工信部副部长张云明出席会议并讲话。中国工

程院院士邬贺铨，工信部相关司局负责同志，百度李彦宏、滴滴程

维、搜狐张朝阳、腾讯马化腾、网易丁磊、小米雷军等企业负责人

参加会议。

评：李彦宏、雷军、程维、丁磊等大佬到场，会议的规格很高，

对互联网业界还是很振奋的消息。特别是在ChatGPT火爆之后，

互联网的又一春开始了，未来中美之间高科技的竞争中，互联网

是非常重要的一环。

“赎回潮”考验下的银行理财
规模下降超 2万亿平均收益率2.09%

2月份以来，多家A股公司发布涉及强制退

市风险公司，牵动无数投资者的心。在*ST凯乐

成为今年首只退市股票之后，*ST荣华、*ST新海

等股票也被指出“退市几成定局”。

随着年报逐渐披露，业差股被投资者用脚投

票，涉强制退市风险公司数量也越来越多。

2月17日，*ST蓝盾、*ST计通、*ST西源、*ST

荣华等四家公司发布关于公司股票可能被终止

上市的风险提示公告。

从1月份至今，A股公司已累计发布254份

关于公司股票面临退市风险提示公告。据统计，

今年以来已累计有10家*ST公司预告将触及财

务类退市指标，分别为*ST银河、*ST奇信、*ST荣

华、*ST宜康、*ST山航B、*ST深南、*ST辅仁、*ST

吉艾、*ST科林、*ST西源。此外，*ST新海、*ST计

通、*ST紫晶和*ST泽达4家公司可能面临重大违

法强制退市风险。

股价涨跌往往与公司业绩紧密挂钩。财报

指标范畴内，投资者所抛弃的往往也正是绩差

股。从预亏金额来看，11家公司预计亏损超10

亿元。其中，中国国航、中国东航、南方航空、蓝

光发展、荣盛发展、海航控股、中天金融、正邦科

技等8家公司在2022年净利润预计亏损将超过

百亿元。 东 方

近两周，虽然市场接连调整，但在场外资金

入场加速预期背景下，新发基金热度出现了显著

提升。哪些板块机会最受看好？哪些基金经理

的产品值得关注？

整体来看，本周5个交易日预计将有24只新

基金发行。这一数字虽无法与此前两周超过30

只时相比，但拉长时间来看，仍在较高水平。在这

24只新发基金中，涉及华夏基金、汇添富基金、天

弘基金、鹏华基金、中欧基金、华泰柏瑞基金、景顺

长城基金、万家基金等多家基金公司。

不难发现，在这24只新发基金中，权益类基

金(偏股混合型基金+股票型基金)就有11只，占

比仍高于债券类基金(偏债混合型基金+债券型

基金)占比。此外，基金公司也继续保持年初以

来对QDII新发的热情。整体来看，当前市场热

度正在回升，场外资金入场步伐也在加速，业内

基于行情可能的演绎方向判断，仍看好权益类基

金发行热度提升。

一方面，多位业内人士表示，去年11月以来，

市场热度显著提升，场外资金入场步伐加快，新基

金发行市场出现“小阳春”，从本月新基发行情况上

看，基金公司集体发新，如果A股回暖势头延续，那

么新发情况或将进一步改善，增量资金可期。

另一方面，一个值得注意的现象是，近期不少

基金纷纷宣布提前结募。截至目前，年内共有40

只基金宣布提前结束募集期，其中有2只为一天

结束募集的“日光基”，有6只产品募集期在两天

以内。多数基金称，为充分保护基金份额持有人

利益，保障基金平稳运作，决定提前结束募集。

从基金投资类型来看，24只预计发行的新

基金中，债券型基金有6只；混合型基金10只；股

票型基金5只；另有QDII基金3只。其中，万家

基金乔亮和华安基金刘潇本周将分别携新基登

场，较受市场关注。 中 财

“日光基”又成关键词本周24只新基首发

基金动态

中国LPR连续6个月不变
首套房贷利率再创4年多来新低

2月20日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布

最新一期贷款市场报价利率(LPR)：1年期LPR为3.65%，5年期以

上LPR为4.3%，均与上月保持一致。LPR已连续六个月保持不

变。数据显示，2023年2月中国103个重点城市首套房主流利率平

均为4.04%，环比下降6个基点，这是过去4个月首套房贷利率水平

基本平稳后的再次明显下行，绝对水平再创2019年以来新低。

评：由于近期存款利率出现较大幅度下调，商业银行有进一步

压减5年期以上LPR报价加点空间的能力与意愿。不排除未来5年

期以上LPR非对称下调，推动房贷利率进一步下行的可能性。

新华锐评：
别忽视游戏行业的科技价值

新华每日电讯文章指出，长期以来，社会各界对电子游戏的

娱乐属性讨论得比较多，甚至不乏一些批评声音，很容易忽视游

戏背后的科技元素。事实上，游戏科技近年来正在芯片、终端、工

业、建筑等实体产业领域实现价值外溢，释放更多效能。

评：游戏行业的盈利改善预期比较强烈，部分互利网科技在

经历超低反弹之后，后续向上驱动的主要动力应该是盈利能力的

恢复，看看后续恒生科技指数咋走吧。

“雷雨季”到来！A股连发254份退市风险警示

市场观察

2022年底的理财赎回潮让银行理财有多痛？从官方公布数据来看，推

测2022年第四季度银行理财规模下降超2万亿元。

2023年2月17日，银行业理财登记托管中心发布《中国银行业理财市

场年度报告（2022）》。根据报告，截至2022年末，银行理财市场规模27.65

万亿元，同比下降4.66%。

2022是资管新规落地元年，对“洁净起步”的银行理财来说，要面对净值

化转型和投资者刚兑预期之间的矛盾。


