
养老FOF：数量最多，平均年化收益约7%

FOF产品从2017年面世至今只有5年左右时间，养老FOF时间更短。即便如

此，这类产品近年来在养老领域热度不减，大有“后来居上”之势。首批个人养老

金投资基金多达129只，是截至目前数量最多的个人养老金产品。

FOF的养老特征体现在投资资产的风险约束上，大体有两个方面：一是设定

目标风险（也可以说是预期收益），根据各类资产在组合中的风险水平动态分配

资产权重，使得基金能在不同环境中取得相对稳健的表现；二是聚焦未来某个时

间节点，以此来设计基金组合的风险收益配比。

截至11月30日，全市场养老FOF基金规模约为2000亿元。从近三年维度

看，有业绩数据的37只目标风险FOF有36只实现正收益，平均年化收益率约为

5%，最高收益率接近9%；有业绩数据的41只目标日期FOF均实现正收益，平均

年化收益率约为7%，最高收益率超过13%，最低也在1.5%之上。

养老保险：结构最复杂，保本收益可达3%

与养老FOF相比，养老保险的收益率稍逊，但有保本收益和非投资类保障

金，竞争力也较为突出。

养老保险是四类养老产品中结构最复杂的产品，首批7只个人养老金保险均

为专属商业养老保险产品，形态上以两全险，尤其是年金险为主。

7款产品中，保障利率最高的是太平盛世福享金生，该产品的“稳健型”组合

保障利率达3%，“进取型”组合保障利率则为0.55%；其次是人保寿险福寿年年，

“稳健型”和“进取型”组合保障利率分别为3%和0.5%；较低的是国寿鑫享宝，“稳

健型”组合和“进取型”保障利率分别为2%和0%。

特定养老储蓄：受众基础广泛，年化利率可达4%

和上述两类产品相比，特定养老储蓄和养老理财产品结构简单，锚定的是无

风险利率，加上银行和银行理财子公司是发行机构，这类产品在四类养老产品中

具有最广泛的受众基础。

记者获悉，从11月下旬起已有相关银行发行了特定养老储蓄产品。从相关信

息来看，这类产品包括整存整取、零存整取、整存零取三种类型，涵盖5年、10年、15

年、20年四个期限。从存款收益率来看，相关产品的利率较无风险利率有所提升。

比如，某家银行当前5年整存整取的年利率为2.65%，而该行发行的5年期特定养

老储蓄产品在广州、西安、成都地区的整存整取执行年利率为4%，在合肥、青岛地

区整存整取产品的执行年利率为3.5%。另外，作为养老专属产品，这类产品对投

资者存在年龄限制，如年满35周岁才能办理，年满55周岁方可办理到期支取。

养老投资“不一般”，理解内涵再选择

概括而言，三类产品各有特色，是丰富个人养老金市场供给的主力军。

具体看，养老FOF投资收益成色最为显著，年化7%的平均收益率也再次印

证了公募基金在市场投研方面的领先优势；养老保险的投资收益率虽然只有

4%～5%左右的水平，但在无风险利率持续走低、权益市场波动背景下，也算是很

不错的收益；锚定无风险利率的特定养老储蓄和养老理财产品，虽然不具备明显

的收益优势，但其产品结构简单明了、受众基础广泛，更能获得缺乏基础金融知

识、养老诉求集中的群体的关注。

需要指出的是，投资收益率虽是选择养老产品的重要维度，但也不可忽略收

益率背后的波动风险。风险收益配比原则在养老投资方面依然有效，选择养老

产品依然要以个人风险偏好为第一出发点。

养老投资有别于一般投资，其所追求的并非高收益，而是稳健的可持续收

益。从生命周期角度讲，社会人创造收入的能力最强是在中年和盛年时期，但随

着年岁增大、创收能力下降，人的消费支出水平未必随之下降，往往会因医疗等

方面而增加。因此，社会人的养老诉求不在于当下短期的投资回报，而是通过前

期合理的资金跨期错配，使得在未来退休后能获得可持续的稳定的现金流。

因此，衡量各类养老产品优劣的标准，实际是养老产品处理资金跨期分配的

整体效率。这一效率不仅体现在收益率上，还体现在必不可少的“时间维度”上，

比如养老FOF设定了多类封闭期、养老保险规定返还金的领取时间不早于60周

岁、养老储蓄产品甚至还把存储维度拉长到了20年。 中 财

当然，产品发售只是个人养老金制度

建立普及的“万里长征第一步”。作为新兴

事物，个人养老金被大众熟悉和接受仍然

需要一定的时间，多家机构表示，个人养老

金基金在产品设计、投资收益、投资者教育

等方面仍然有很大提升空间。

记者从基金公司和投资者等渠道获

悉，在11月28日发售首日，个人养老金基

金获得了众多投资者的热情参与，甚至有

投资者选择了顶格申购。

“今天（11 月 28 日）是个人养老金基金

Y 类份额开放申购首日，我们从交行、招

行、农行、中信、海通证券等多个代销渠道

获知已实现首单申购，养老FOF基金得到

了个人养老金参加人的认可，标志着公募

基金助力个人养老金高质量发展的时代正

式来临。”交银基金向记者表示。

记者从中欧基金了解到，目前中欧基金

旗下4只养老目标基金均已有客户申购Y份

额，其中中欧预见养老2050五年持有FOF Y

份额得到一位客户12000元全额申购，该客

户已用完当年税延额度。“养老产品还是要

看长期业绩，之前也一直关注中欧FOF产

品。”受访中欧基金客户表示，“整个开户购

买体验也比较顺畅，还是想把握住政策优惠

的，今年税延额度就打满了用。”

一位富国基金投资者表示：“上周五就

知道能买个人养老金产品了，立马就开了

个人养老金账户并把今年的12000元额度

转到账户中，第一时间就买了富国鑫旺均

衡养老FOF。买这个的原因，一是之前买

过富国旗下基金，也买过这个基金经理的

基金；二是现在还年轻，距离退休还有20多

年，所以理财经理也建议不用太保守，看介

绍说这个产品投资方面更积极，就选了这

个产品。”此外，记者了解到，汇添富基金、

天弘基金等多家公司旗下的养老目标基

金，均在11月28日获得部分投资者12000

元顶格申购。

与此同时，为贯彻落实积极应对人口

老龄化国家战略，基金公司和基金从业人

员以身作则，纷纷以实际行动助力第三支

柱个人养老金制度的实施落地。

例如，在个人养老金基金Y份额开售

首日，境内首只养老FOF的基金经理许利

明顶格申购了华夏养老2040Y份额，以实

际行动支持个人养老金基金投资；此外，华

宝FOF基金经理孙梦祎也对华宝稳健养老

（FOF）Y份额进行了自购。

记者还了解到，交银基金已经率先为公

司全体员工在交通银行集中批量办理个人

养老金账户和个人养老资金账户开户，并当

天实现资金账户激活、资金缴存、投资交银

基金旗下交银安享稳健养老一年（FOF）、交

银养老2035（FOF）两只增设Y类份额的个

人养老金基金产品等全流程工作。

华安基金进一步透露，在开放申购首

日的首批客户中，80后以及90后的占比达

到了80%以上；此前华安基金推出了个人

养老金业务的预约通道，预约客户中，年龄

在25～40岁的客户占比接近50%。华安基

金表示，此前公司积极开展了以“养老规划

从现在开始”为主题的系列投教宣传及活

动，呼吁年轻一代尽早重视养老规划。

个人养老金基金开售众生相

首日现顶格申购 80后90后成购买主力
11月28日，个人养老金基金正式开售，养老第三支柱迈入实质性操作阶段。记者从

多家基金公司获悉，在个人养老金基金开放申购首日，多家基金公司迎来了个人养老金业

务的首批参与者，其中不仅有基金经理等基金从业人员的自购，也有普通投资者的积极参

与，部分投资者甚至顶格申购了1.2万元，用完今年的税延额度。
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“实战”打响三大养老金产品，如何选？

除专属理财产品外，11月28日公募基金、养老保险、特定养老储蓄三类专

属的个人养老金产品（下称“三类产品”）已陆续上市发售。投资者选择丰富之

余，迫切问题随之而来：养老产品该如何选？选收益率最高的吗？还是选费率最

便宜的？答案是：选择对的。

从记者了解的情况来看，多数投资者对养老金产品的了解，基本停留在“收益

率有多高”这个层面。有业内人士表示，养老投资是一个长期过程，关系到未来若

干年后的老年生活质量。衡量养老产品的好坏，并不能只看过往投资的收益高低，

更要看养老产品能否在未来特定时期提供可持续的稳定现金流。

肥西县建设工程规划公示
肥西县三河镇水毁修复滨湖社区整村推进安置点项目
周边相关利益人:
因安徽送变电工程有限公司提出:

本项目西地块西侧围墙以及配电房，违反了《电力
设施保护条例》第十五条第三款的规定:

任何单位或个人在电力线路保护区内不得兴建
建筑物、构筑物，危及电力设施和人民群众生命财产安
全。

经局业务会研究原则同意该项目变更，具体变更
内容如下:

1、用地红线及围墙线调整，道路偏移，取消原
沿路停车位。补充停车位，与原地面停车位
数量相同。

2、配电房位置调整。
3、整体指标调整。
住宅布局及效果等无调整。
依据《中华人民共和国城乡规划法》和住建部《关

于城乡规划公开公示的规定》等相关规定，现予以公
示,周边各单位及相关利害人如对此规划方案有异议，
请自公示之日7个工作日内以书面形式与我局联系，
我局将在公示期满后综合分析周边各单位及相关利害
人意见，并按有关技术规范给予办理规划许可手续。
具体规划方案可登陆合肥市政府信息公开网查询或至
现场公示点(①湖茶路与地块北侧规划道路交口西北
角;②东地块东南角李仓路东侧;③滨湖社区村委会)查
看公示牌附图。

咨询电话:68839276 监督电话:68829020
书面反馈意见见邮寄地址:肥西县自然资源和规划局
政策法规和执法监督科
现对以上内容进行公示，详见附图。
二零二二年十二月一日

举报监督电话：68829020 规划公告尺寸以标注为准 肥西县自然资源和规划局监制
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