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多地落实稳经济大盘政策
在稳经济这方面，上海不是第一个出台政策

的城市，也不会是最后一个。5月25日，国务院召

开全国稳住经济大盘电视电话会议。会议指出，

当前正处于决定全年经济走势的关键节点，必须

抢抓时间窗口，努力推动经济重回正常轨道。

此后，多地地方政府纷纷跟进出台稳增长政

策。以北京为例，其中就提到要把稳增长放在更

加突出位置，打出降成本、拓市场、扩融资组合

拳，推动助企纾困红利加快直达中小微企业、产

生政策效益，稳住经济基本面。

浙江近期也出台了38项稳经济政策措施，

包括财政、金融、扩投资、促消费、稳外贸稳外资、

保粮食能源安全、保产业链供应链稳定和保基本

民生等八个方面。助企纾困仍旧是重头戏，包括

加快退税进度，确保现有可退增量及存量留抵退

税尽快落地。

近日，安徽省召开省政府专题会议，提出要

进一步扩大有效投资，积极发挥专项债作用，大

力推进基础设施、新型基础设施、各类产业投资

项目建设，争取更多项目纳入国家大盘子，确保

专项债8月底前基本使用到位。

据统计，目前还有深圳、江苏、吉林、海南、湖

北、山东、河南、江西等多地部署落实了相关的具

体政策。中国人民大学副教授王鹏看来，随着疫

情的平稳，全国多个地区陆续出台政策，但判断

未来政策是否能够发挥真正的效果，首先就要求

政策突出城市的特色，因为不同区域的产业结

构、人员结构以及实际发展情况都是不一样的。

其次政策本身也要更注重落地。最后政策是否

能动态调整也是关键，如果未来政策与大量的市

场主体匹配性不高，或者企业有另外的诉求，也

需要政策有灵活的调整。

信心比数据更重要
政策密集出台的背后，是经济形势可见的压

力。服务业生产指数下降6.1%，社会消费品零

售总额下降 11.1%，全国城镇调查失业率为

6.1%……4月我国宏观经济数据已经对疫情的

冲击有所体现。

不过，国家统计局新闻发言人付凌晖表示，4

月份疫情对经济运行造成较大冲击，但这种影响

是短期的、外在的，我国经济稳中向好、长期向好

的基本面没有改变，转型升级、高质量发展的大

势没有改变，稳定宏观经济大盘、实现发展预期

目标有利条件较多。

王鹏表示，从全国层面来看，受疫情影响，一

季度及4月的经济数据并不乐观，但随着相关区

域的疫情进入相对可控的区间，未来复工复产恢

复正常，经济复苏也是大势所趋。从稳经济大盘

的角度，归根结底就是政策要尽快落实，各行各

业各领域突出自身特点，以尽快疏通正常生活为

核心，不仅要在政策层面上支持、拉动相关产业

发展，更重要的是给市场、给人民群众一个定心

丸，稳定住大家的预期和信心，“这个可能比经济

数据面本身更重要”。

理财和房贷之间的利差
王洁是提前还房贷的“赢家”之一，去年她购买了

一套房，贷款约280万左右，其中60万为公积金贷

款，220万为商业贷款，商贷的利率为5.15%，按揭期

为10年，还款方式为等额本息。

“我是从2021年6月开始第一次还款，第一个月

还款的金额是23282元左右，其中偿还本金1.4万，利

息9356元。以此计算我第一年的贷款利息就超过

10万，这对于我来说负担还是挺重的。后来年底的

时候，一笔定存到期我就一次性付清了所有的贷款，

但6个多月的时间付出的利息差不多6万。”

王洁表示“之前做了一笔3年期的大额存单，利

息大概在4.5%左右，到期之后发现很难再找到更好

利息的类似产品，如果继续做理财，和贷款之间的利

差超过了1.15%，于是就决定提前还款。按照王洁的

计算，其原本的总利息为61.95万元，提前还款省下

了50多万元的利息。“普通人每年如果没有5%以上

的稳定投资收益，可以考虑提前还贷。”中原地产首席

分析师张大伟表示。

公积金和商贷之间的利差
林明也是提前还贷一族，他采取的是部分提前还

贷的方式。“前年为了结婚买了一套小户型婚房，贷款

额度在160万左右，采取商贷+公积金的方式，其中

商贷的金额大概是100万，不过我公积金账户上大概

可以取出35万，于是办理好商业贷款之后，就从公积

金账户取出来，提前偿还了商业贷款一部分。毕竟和

商贷相比，公积金的利率要优惠的多。”

林明计算如果按照商业贷款100万，5.3%的利

率，20年等额本息的还款方式，利息高达62.4万元，

如果按照65万的总金额来计算，则利息降到了40.6

万元，利息下降21.8万元。

其他贷款和房贷之间的利差
各种贷款产品之间的利差也是提前还贷的诱因

之一。一名私人企业主刘倩表示，自己一套住宅的贷

款还剩近50万，由于是二套，利息为5.6%，如果她提

前还款之后，再将房屋抵押，抵押贷可以降到3.9%(先

息后本)，之间就有1.7%的息差。不过刘倩表示需要

提醒的是，这个优惠利率，需要个人名下有注册公司

企业才可以。

此外提前还款的另外一个重要原因在于近期合

适的投资品不多。开年以后，受到美联储“收水”的影

响，全球资本市场都出现了较大幅度的回撤，股票和

基金都呈现一定程度的浮亏；此外银行理财、大额存

单等风险较小的固收类产品则收益节节走低，市场上

5%以上收益的理财产品难觅。常规投资收益无法覆

盖房贷利率，对于理财小白或谨慎型投资者来说，与

其拿钱存定期买理财，不如提前还房贷。(应受访者

要求，王洁、林明、刘倩均为化名)

多地打响经济大盘保卫战
理财规划

三个利差故事：
读懂提前还房贷的新思路

“要不要提前还房贷”成为近期热议话题。不少

人晒出提前还贷的经历，声称省出的几十万元钱相当

于理财。目前提前还贷的主要原因是房贷和其他理

财品或者贷款之间的利差。集中在三方面，一是房贷

和理财产品之间的利差；二是商贷和公积金之间的利

差；三是房贷和其他贷款之间的利差。

■ 21世纪经济报道

6月1日起，上海全面有序复工复产复市，历经两个

多月的封控，这座城市与病毒的对决终于迎来曙光，下

一步，经济的恢复刻不容缓。5月29日，上海市政府发

布《上海市加快经济恢复和重振行动方案》，8个方面、

50条政策措施，聚焦稳外资、促消费、扩投资等多方面

内容。而随着区域疫情的稳定，从中央到地方，一系列

政策组合拳鱼贯而出，据不完全统计，过去一周内至少

有9个省、直辖市出台了稳增长一揽子措施，一场全国

范围内的经济大盘“保卫战”拉开了序幕。 ■ 北京商报

基金动态

尽管今年前四个月权益市场整体波动剧烈，

仍有一批主动权益基金逆市斩获正收益，实属难

得。具体来看，万家基金经理黄海管理的3只基

金收益率均超过32%，成为2022年表现最为亮

眼的三只基金。数据显示，截至5月31日，万家

宏观择时多策略、万家新利、万家精选A2022年

以来收益分别达到43.85%、38.27%、32.95%，以

绝对的优势位列业绩榜前三。几家欢喜几家

愁。也有部分基金表现不尽如人意，今年以来亏

损超30%。截至5月31日，蔡嵩松管理的诺安

创新驱动混合A今年以来亏损40.9%。

大部分基金今年业绩表现不佳，对于投资

者而言，在震荡的市场行情中，该如何是好？

永赢基金建议，投资被套后，需要先审视持

仓基金的表现，再决定是否定投。如果所持有的

基金长期表现弱于同类，那么定投的效果往往不

会太好，此时可考虑换仓后再进行定投。同时，

定投解套也需要及时止盈，制定合理的投资目

标，达到目标收益率后及时赎回。

业绩领先的万家颐和基金经理章恒表示，随

着稳增长相关政策逐渐落地，资金有望出现回

流。即从此前比较聚焦的新能源汽车、光伏板块

等赛道中，回流到“稳增长政策”相关的板块，比

如地产、煤炭等领域。未来的投资机会来自于消

费提振带来的相关板块性修复机会，比如食品饮

料、免税板块等。

基金业绩新鲜出炉
最牛大赚43.85%最惨巨亏超40%

前5月A股市场在国内外各种风险集聚

下落下帷幕，基金业绩新鲜出炉。

公募基金历史性“超级大年”之后，2022

年初不少市场人士都普遍降低了预期，然而

市场跌幅估计还是超出了大多数人预期。在

这样震荡之下，也有很少部分基金抓住了A股

市场结构性行情。 ■ 杨晓春


