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行动迟缓致通胀失控
美国通胀上升早有端倪。去年2月初，美

国前财政部长、哈佛大学教授萨默斯就撰文

警告，美国大规模财政刺激政策可能引发“一

代人未曾见过的通胀压力”，美国需快速调整

财政和货币政策以应对通胀风险。然而，拜

登政府和美联储屡次用“通胀暂时论”来淡化

风险。

事实证明“通胀暂时论”是明显误判。美

联储去年12月放弃通胀“暂时性”的表述，决

定加快缩减资产购买规模。此后，包括美联

储临时主席鲍威尔在内的美联储官员承认通

胀上升比预期幅度更大、持续时间更长，美联

储政策重点也逐渐从促就业、稳经济转向抗

通胀，但其政策调整已远远落后于通胀形势。

美国智库彼得森国际经济研究所高级研

究员加里·赫夫鲍尔接受新华社记者采访时

表示，美联储去年五六月份就应行动，却向市

场发出了错误信号，未及时遏制通胀，是巨大

的“人为错误”。

据美国消费者新闻与商业频道报道，美

国误判通胀有多重原因：美联储系统经济学

家遍布政府部门，分析方式趋同；过度依赖传

统的经济预测方式，已不适合当下形势；推动

巨额财政支出的政治压力等。

报道援引知情人士消息称，在早期讨论

中，白宫官员承认刺激计划和基础设施支出

可能导致通胀，但选择无视这种风险，因为这

些政策“在政治上受欢迎”，也能进一步推动

经济复苏。

加速加息或致复苏脱轨
随着通胀形势持续恶化，美联储3月中旬

开启加息周期，其多名官员密集发声，支持必

要时采取激进加息策略以抑制通胀。

在5月4日结束的货币政策会议上，美联储

决策层一致同意加息50个基点，并计划从6月

1日起缩减规模近9万亿美元的资产负债表。

鲍威尔在会后记者会上说，未来几次会议

将讨论进一步加息。当被问及加速收紧货币

政策是否会导致衰退风险时，鲍威尔表示，美

国家庭和企业财务状况良好，劳动力市场强

劲，经济有望实现“软着陆”，但也面临挑战。

萨默斯指出，从过去几十年的历史经验

来看，在高通胀和低失业率的过热状态之后，

美国经济通常会很快出现衰退。

赫夫鲍尔也认为，虽然美国经济今年第

二季度有望扭转第一季度萎缩的局面，但第

四季度或明年第一季度，美国经济衰退的可

能性依然存在。

美联储前副主席罗杰·弗格森也表示，预

计美国经济在2023年陷入衰退。

新兴市场或遭多重冲击
美联储转向激进加息可能对新兴市场产

生多重溢出效应，增加全球金融稳定风险。

芝加哥均富会计师事务所首席经济学家

戴安·斯旺克认为，每次美联储加息，发展中

经济体都面临本币贬值、通胀上行和偿债压

力等挑战。

美国企业研究所经济学家德斯蒙德·拉

赫曼告诉新华社记者，随着美联储进入紧缩

周期，美元资产回报对投资者更具吸引力，资

金将大规模从新兴市场回流美国，并可能导

致高负债的新兴经济体出现债务违约。

国际货币基金组织（IMF）和世界银行估

计, 低收入国家中已有六成处于或即将陷入

债务困境。世行行长马尔帕斯日前指出，各

国面临严重的融资压力，预计债务危机今年

将“继续恶化”。IMF认为，主要央行在收紧

货币政策时应清晰沟通，谨防给脆弱的新兴

市场和发展中经济体带来溢出性金融风险。

IMF研究部门主管马哈尔·纳巴尔表示，

美联储加速收紧货币政策可能增加新兴市场

资本外流压力，推高输入型通胀，增加债务脆

弱性，并挤压其政策空间。

欧盟委员会4日正式提交包

括对俄罗斯石油禁运在内的新一

轮制裁方案，再次将制裁大棒挥

向俄能源领域。分析认为，一旦

对俄实施石油禁运，欧洲能源危

机将进一步加深，普通家庭将承

受更高额的能源账单，相关行业

的运营成本也会被抬高，从而导

致欧洲经济滞胀风险上升。

■ 新华社记者 陈文仙 李骥志

能源危机恶化
欧委会4日提交的第六轮对

俄制裁措施提案，其中包括今年

年底前全面禁止进口俄石油，即

欧盟将在六个月内逐步淘汰俄原

油，并在今年年底前逐步淘汰俄

成品油。

继欧盟4月8日宣布从8月

起停止进口俄煤炭之后，欧盟再

次向俄能源“开刀”，以达到大幅

减少对俄能源依赖目的。目前，

欧盟进口中约40%的天然气、约

30%的石油和略低于20%的煤炭

来自俄罗斯，俄能源在欧盟能源

消费市场和经济发展中起着重要

作用。

制裁俄石油对欧盟来说是一

把“双刃剑”。在俄石油收入大幅

减少的同时，欧盟短时间内从本

已供应偏紧的国际市场上寻求替

代来源存在一定难度，自身能源

危机将加剧。

俄罗斯预计今年石油产量下

降约17%。市场分析人士认为，

俄石油产量减少将让全球石油供

应更趋紧张，加剧市场担忧情绪，

油价预计会再次飙升。

德国中央合作银行首席经济

学家米夏埃尔·霍尔施泰因认为，

对俄石油禁运可能在未来几个月

继续推高油价，德国通胀率可能

会长时间保持在较高水平。

内部分歧明显
正如欧盟成员国在俄天然气

“卢布结算令”上持不同意见一

样，各国在对俄石油制裁方面也

存在分歧。一段时间以来欧盟内

部争论激烈，目前仍未对最终方

案完全达成一致，方案细节存在

一定变数。

自俄乌冲突升级以来，在一

轮接一轮制裁措施中，欧盟多次

表达希望“摆脱”俄石油和天然气

的意愿，但欧盟要真正做到这一

点相当困难。

对俄石油禁运的制裁方案需

得到27个成员国一致同意才能

生效。欧委会主席冯德莱恩承

认，由于一些成员国在能源上高

度依赖俄罗斯，提案获得通过并

不容易。目前，匈牙利、斯洛伐

克、捷克等均表示，无法迅速找到

替代来源，需要较长过渡期。

匈牙利总理府部长古亚什·
盖尔盖伊表示，匈牙利“准备否

决”相关提案，转换油气来源需要

约五年时间，并花费“大量金钱”。

滞胀风险加剧
能源价格飙升、通胀水平屡

创新高、供应链短缺等让欧洲滞

胀风险加剧，将阻碍新冠疫情后

的复苏步伐。欧盟统计局数据显

示，欧元区经济第一季度环比仅

增长0.2%，而4月通胀率却高达

7.5%。

比利时智库布鲁盖尔研究所

的报告说，禁运俄石油会对欧盟

产生负面后果，至少在短期内给

欧盟和整个世界经济造成损失。

欧洲议会议员萨拉·马蒂厄

表示，这些制裁不仅会损害俄经

济，也将“影响欧盟民众的住房、

工作和钱包”，可能增加社会不平

等、推高失业率、加剧能源贫困。

罗马国际社会科学自由大学

经济系教授欧金尼奥·平托在接

受新华社记者采访时说，如果高

度依赖俄能源的国家停止进口俄

能源，它们将被迫采取能源配额

制，经济复苏将陷入停滞。

德国工商大会主席彼得·阿

德里安表示，油价上涨将增加企

业的财务压力，特别是对于能源

密集型的工业和物流企业来说。

在极端情况下，企业或因成本原

因被迫关闭。

匈牙利约翰·冯·诺依曼大学

欧亚中心研究主任莫尔迪茨·乔

鲍日前在接受新华社记者采访时

说，解决俄乌冲突单靠制裁无济

于事，必须进行谈判，因为在外

交、经济、商业上完全切断与俄罗

斯的联系并不是好的解决方案。

美国联邦储备委员会4日宣布加息50个基点，创下美联储2000年以来单次加息最

大幅度，体现出美联储收紧货币政策的紧迫性。

分析人士认为，美联储前期行动迟缓，一定程度上导致美国面临40年来最严重通胀

局面。如今为遏制通胀风险，美联储不得不在加息、缩表上“快步走”。这一政策失序不

仅导致美国经济衰退风险上升，也造成负面外溢效应，冲击全球金融市场并加剧新兴市

场压力。 ■ 新华社记者 熊茂伶

美联储货币政策“急转弯”
冲击全球金融稳定

欧盟制裁大棒挥向俄石油
欧洲经济可能更受伤

5月4日，美国联邦储备委员会临时主席鲍威尔出席新闻发布会。■ 新华社记者 刘杰/摄


