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产品端“固收+”类产品可望有较大增长
投资者最为关心的是产品的好坏。在资管新规过渡

期内，有两类产品崛起成为银行理财市场的主力：一是现

金管理类理财产品，二是“固收+”类理财产品。

现金管理类理财产品的特征是期限短、收益可观，是

过去银行保本理财的绝佳替代产品，因此，几年时间内规

模骤增。而“固收+”类理财产品属于含权类产品——固

定投资打底，配置一定权益类资产，使得收益具有一定弹

性，在过渡期也逐渐成为主流。

不过，上述产品发行均受到监管政策影响——现金

管理类理财产品在2021年迎来监管新规，规模和收益率

已在下行；同时，理财产品资产计量方法须从摊余成本法

改为市值法。这种背景下，2022年银行理财市场在产品

端将有不小变化。

平安理财首席量化投资官唐沪军表示，一是长期限

产品接受度会更高。随着理财子公司投教工作的普及和

深入，未来投资者对长期限产品的接受程度更高；同时长

期限产品为投资经理投资提供了更具弹性的操作空间，

便于捕捉各类资产的长期投资价值。

二是含权产品品类更丰富。从市场需求来看，理财

投资者的数量快速增长，绝大部分的个人投资风险偏好

与“固收+”产品相匹配，在一定程度上推动“固收+”产品

规模的增长。

三是主题型产品增加。随着ESG、养老、低碳等概念

的普及，以主题概念、主题行业等为主打的产品将逐步涌

现，能充分满足特定投资偏好客群的需求。

2021年就开始涌现出不少主题型产品。在服务“双

碳”目标下，2021年，理财公司发行的ESG相关理财产品

的数量和规模持续上升。截至2021年6月末，国内市场累

计发行银行ESG理财产品74只，累计发行规模达467亿

元，产品规模从2019年至2021年上半年实现翻倍增长。

投资端 看好股市结构性行情
与理财产品业绩表现直接挂钩的是理财公司的投资

能力。如今，各家理财公司都提出要夯实多资产多策略

的投资能力。但无论哪种，都基于理财公司投研团队对

市场的准确研判。

截至去年9月末，兴银理财管理产品规模1.74万亿

元。兴银理财副总裁汪圣明说，2022年，要紧扣传统产业

升级、低碳经济转型这个主线，配置核心优质资产，同时

也要积极获取逆周期调节下传统行业稳发展而出现的高

票息、高股息以及估值修复等投资机会。

兴银理财研究首席徐寒飞日前发布报告认为，对于

股市来说，就是风格切换风险上升（小盘、成长的回报可

能低于大盘、价值）；对于债市来说，也意味着收益率小幅

抬升的风险上升。

普益标准统计数据显示，截至2021年年末，银行及

银行理财子公司的存续产品，如按成立以来不同投资性

质产品的年化收益率看，现金管理型为3.17%；固定收益

类为4.75%。

配置端 权益投资比例将适时稳健提升
结合市场趋势，理财公司2022年在资产端配置策略

将会有所调整。

兴银理财副总裁汪圣明表示，一是要结合理财产品转

型的深化，继续做好理财市场基本盘。也就是通过做好大

类资产配置结合个券的机会挖掘，以主动管理结合量化配

置，把固收产品投资管理做好，有效应对估值切换、转型深

化可能带来的净值波动，为客户画出一条美好的净值曲

线。二是要继续坚定不移地推行“固收+”策略。“+”的种

类、门类要更加丰富多样，从原有的“+权益”，进一步延伸

到“+商品、衍生品和另类资产”。另外，还要理顺“固收+”

背后的资产配置逻辑，使“固收+”的策略在产品端呈现出

与传统的固收投资、主动权益不一样的特征，创造出风险

收益介于纯债与主动权益产品之间的绩效表现。

虽然过渡期已然结束，但目前银行理财产品资产配

置仍以债券、非标准化债权类资产、同业存单、现金及银

行存款等为主，占比超过90%，在权益类资产、另类资产

等配置上仍然不足，原因是担心净值波动较大，投资者难

以接受。从数据来看，权益类资产的配置占比仍在低位

徘徊，约在1%至2%之间。

■ 据《上海证券报》

2022年银行理财市场的新年答卷
在2021年行业转型关键时期，银行理财产品整体稳

健均衡，仍为投资者取得了不错的收益，管理规模也稳居

大资管市场第一。中国理财网数据显示，截至2021年9

月末，银行理财市场存续规模达27.95万亿元，累计兑付

投资者收益6400亿元。

打破刚兑、全面进入净值化时代——资管新规实施

以来，银行理财产品的投资范围、投资要求、投资流程等

都发生了根本性变化。

2022年是银行理财产品新旧模式转换完成后的首

年，伴随宏观经济、市场环境等诸多变化，银行理财市场

将呈现哪些新趋势？能否继续让投资者赚到钱？多家理

财公司给出了答案。


