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上周，A股走势跌宕起伏。一方面，上证指数站上3600点、创逾5年

新高后震荡调整，机构抱团的白酒、军工、新能源汽车等强势股纷纷回调；

另一方面，此前表现低迷的科技股“崛起”，大金融板块力挺大盘。分析人

士认为，A股调整似乎是“以退为进”。 ■ 杨晓春

回顾上周行情，上证指数1月12日大涨逾2%，收盘站上3600点；

1月13日盘中冲高至3622.35点，随后震荡回调；1月15日上证指数收

于3566.38点。上周，上证指数累计下跌0.10%，终结此前连续四个交

易周上涨走势。年初迄今，上证指数累计上涨2.69%。市场交投热情

居高不下。数据显示，截至1月15日收盘，沪深两市成交额约为1.04

万亿元，为连续第十个交易日突破1万亿元。

在业内人士看来，A股上周震荡起伏应是快速上涨后的技术性回

调。近日盘面已出现短期底部夯实的积极信号。一方面，低市盈率股、

小盘股经过前期大幅杀跌后，开始出现明显复苏迹象。这意味着，在极

致抱团风格后，市场已经进入自发修复状态。

东北证券沈正阳表示，总体看，对抱团股是否“散伙”仍需要观察，

但筹码已经发生松动，场内资金正优化配置结构以应对春季行情和过

度抱团的质疑，可见场内外资金比较珍惜春季行情的交易窗口期。“目

前资金仍在寻找新的绩优权重股抱团，金融股以及‘中’字头上市央企

具有较高性价比，绩优中小盘股有望在2月出现较好的修复性赚钱机

会。”沈正阳说。

另一方面，市场交易情绪明显回升，上涨股票家数连续两天回升，

说明市场在经过短期调整后，有可能进入蓄势待发状态。数据显示，1

月15日A股市场共计2942只股票上涨，1062只股票下跌；1月14日，

A股市场上涨和下跌的股票分别有2487只、1512只；而1月12日上涨

和下跌的股票分别有1074只、2982只。

开源证券牟一凌指出，趋势投资者是当下重要的边际定价力

量。趋势交易者“拥挤”会使市场对资产价格更敏感，导致出现交易

层面的负向循环。静态来看，当前市场流动性并未出现明显收缩，全

球通胀水平尚未上行，国内还有大量新发基金待建仓，这些都是市场

“坚强”的理由。
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热股追踪
股民调侃“抽血机”来了！

“散户之王”京东方A又定增募资

事实上，京东方近年来已经进行5次

增发融资，本次是第6次增发融资。前5

次累计募资金额高达708亿元，导致京东

方被市场称为“圈钱王”、股市“抽血机”。

而与增发募资规模708亿元形成鲜明对比

的是，京东方自上市以来，累计分红金额不

到53亿元。

此次的定增方案一经发布便引起市场

投资者热议，有股民称其趁机“圈钱”，更有

股民因京东方反复增发募资而质疑其“圈

钱无度”。不少股民认为，京东方A近期股

价刚走势向上，就抛出200亿的定增方案，

股价将受到很大的压力。不过也有声音认

为，面板行业跟芯片产业类似，高投入高产

出，而且基于国家战略考量，有些钱还“非

烧不可”。

或许是预料到股民的情绪，在抛出

200亿定增方案后，京东方还发布了一份

未来三年（2021年-2023年）股东分红回报

规划。京东方表示，除特殊情况外，公司在

当年盈利且累计未分配利润为正的情况

下，优先采取现金方式分配股利。每年以

现金方式分配的利润不少于当年实现的可

供分配利润的百分之十。其中，公司发展

阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，

进行利润分配时，现金分红在本次利润分

配中所占比例最低应达到80%。

■ 海雪峰

公告速递

行情预测

【重磅新闻】多项经济数据公布

本周，2020年12月工业增加值、固定资

产投资、社会消费品零售总额等经济数据

将公布。近期用电量上升，部分地区甚至

出现拉闸限电的情况，一方面有天气偏冷

导致空调用电增加的因素，同时也反映经

济活动可能仍然较强。12月制造业PMI指

数 51.9％，较 11 月 52.1％回落，但仍在扩张

区间。中金公司预计12月份工业增加值同

比增长7％，和11月大致持平。

【本周焦点】年报披露工作拉开序幕

本周，A 股上市公司 2020 年年报披露

工作将拉开序幕。沃华医药拔得两市头

筹，将于1月21日披露年报。之后是*ST晨

鑫、安靠智电、ST凯瑞，分别在1月23日、27

日、30日披露年报。沪市首份年报将在2月

3 日披露，一共有三家公司同时披露，分别

是上海家化、ST南化、宏发股份。摩根士丹

利华鑫基金认为，大中盘龙头的赚钱效应

已经显现，龙头主导的风格短期也难以扭

转，在龙头公司中关注年报季报靓丽，长期

空间明确的品种。

【资金面】本周160亿元逆回购到期

数据显示，本周（1 月 18 日至 1 月 22

日）央行公开市场将有 160 亿元逆回购到

期，其中周一至周五分别到期50亿元、50亿

元、20亿元、20亿元、20亿元；无正回购和央

票等到期。

【解禁信息】63股解禁市值2400亿

数据显示，本周(1 月 18 日至 22 日)，沪

深两市限售股上市数量合计 326.34 亿股，

以 1 月 15 日收盘价计算，市值约 2407.34 亿

元，分别较上周环比大增了 468%、291%。

本周共有 63 股解禁，解禁数量较大的公司

有京沪高铁、美凯龙、中信银行、德邦股份、

第一创业等。

【新股机会】本周11只新股申购

数据统计显示，本周(1 月 18 日至 1 月

22 日)11 只新股发行。这 11 只新股累计发

行数量共计约 7.28 亿股，预计募集资金金

额共计 95.75 亿元。此外，本周将有 2 只新

股首发上市，1月18日上市的是天能股份、

之江生物。

■ 杨晓春

本周证券市场热点前瞻

*ST永泰：完成重整 2020年净利

预增超31倍；

三 鑫 医 疗 ：2020 年 净 利 预 增

90%～105%；

中 科 创 达 ：2020 年 净 利 预 增

80%～90%；

华 海 药 业 ：2020 年 净 利 预 增

60%～76%

易 尚 展 示 ：2020 年 净 利 预 增

22.79%～62.18%；

北 摩 高 科 ：2020 年 净 利 预 增

43.67%～60.15%；

悦 心 健 康 ：2020 年 净 利 预 增

42.58%～58.43%；

新 媒 股 份 ：2020 年 净 利 预 增

35%～55%；

集 泰 股 份 ：2020 年 净 利 预 增

20%～50%；

博 彦 科 技 ：2020 年 净 利 预 增

25%～40%；

乐惠国际：2020年预盈9000万元

至1.1亿元，同比扭亏；

金运激光：2020年预亏5000万元

至6000万元；

ST天首：2020 年度净利润预亏

2700万元；

哈工智能：拟 收 购 江 机 民 科

97.96%股权；

赢合科技：董事长被采取强制措

施，涉嫌操纵证券、期货市场罪；

ST亚星：终止收购景芝酒业白酒

业务；

*ST永泰：股票撤销退市风险警

示实施其他风险警示，股票停牌一天；

*ST新光：当股价低于 1.08 元时

董事长将择机增持；

*ST平能：拟换股吸收合并内蒙

古平庄能源，股票复牌；

时代出版：拟 3.25 亿元转让懒人

听书约12%股权；

绿景控股：拟收购三河雅力 51%

股权，预计构成重大资产重组；

华源控股：拟 1.99 亿元发起设立

投资基金。 ■ 第一财经

因京东方A的股东人数长期超过百万

之众，最高时甚至超过150万户，就连工商

银行、中国中车和中国石油等股都不能与

之相比，被投资者称作“散户之王”。1月

15日京东方公告称，拟向包括京国瑞基金

在内的不超过35名特定投资者定增募资

不超200亿元，用于收购股权、增资并建设

项目以及偿还贷款、补充流动资金等。
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