
理财规划

随着四季度的到来，风险平衡成为理财市场的关键

词。业内人士提醒，打破刚兑只是时间问题。投资者应

当意识到理财产品保本保收益的时代已近末期，需及时

调整自身投资理念。那么，在此背景下，投资者在四季

度该如何配置各类固收理财产品，以更好地打理自己的

“钱袋子”？ ■ 杨晓春
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银行理财 适量购买存量非标产品
受市场流动性影响，四季度以来，银行理财产品收

益率较为稳定。数据显示，最近两周，247家银行共发行

了1620款银行理财产品，其中，封闭式预期收益型人民

币产品平均收益率为3.8%，较上期增加0.08个百分点。

在分析人士看来，由于各银行处于净值化转型阶

段，理财产品结构发生变化，新发固收产品难以配置收

益较高的非标资产；加之疫情影响，央行实施货币政策

来降低实体企业融资成本，促进利率水平下行，使得银

行理财产品收益率在一段时间内持续下行。但随着转

型期结束、经济恢复、货币政策回归常态，银行理财产品

收益率将不会持续走低，而是处于较为合理的水平。

普益标准王晨宇指出，具体来看，对于存量非标产

品，投资者仍可继续进行购买，但应对后续理财产品净

值化转型有所预期，投资心态应做出相应调整。

存款产品 优选长期产品锁定收益
随着保本理财逐步退场，大额存单、结构性存款等存

款产品成为“接棒者”，获得稳健型投资者的关注。从利

率表现来看，截至目前，上述两类存款产品利率均有所走

低。以结构性存款为例，据大数据不完全统计，最近两

周，人民币结构性存款平均预期最高收益率为3.64%，环

比下跌11BP。其中，国有银行结构性存款平均预期最高

收益率为3.48%，环比下跌8BP；大额存单方面，截至8

月，3个月、6个月、1年期大额存单平均利率上浮幅度依

然在50%以上，2年期平均利率上浮幅度今年首次降至

50%以下，3年期平均利率上浮幅度降至45%以下。

虽然利率有所下调，但对于风险承受能力较低的稳

健型投资者而言，中长期大额存单产品依然具有相对优

势。对此，业内人士建议，投资者可结合自己的资金流

动性需求，提前货比三家，选择合适的产品。同时，由于

后续大额存单产品利率可能出现下调，可优先购买较长

期限产品以锁定收益。

活期理财 通过多选获取平均收益
在低迷数月后，近期以宝宝理财为代表的活期理财

收益率悄然回暖。

融360大数据研究院监测数据显示，截至11月4日～

11日，货币基金平均七日年化收益率为2.2%，环比上涨

13BP，正式回归“二时代”。随着流动性释放，活期产品收

益率被认为大概率会有所回落。不过，总体来看，业内人士

认为，四季度，货币基金的收益率有望维持较高水平。在此

情况下，追求低风险稳定回报的投资者可予以关注。

具体来看，在配置活期理财产品时，业内人士建议，

在资金允许的情况下，可采用分散投资的方式。以宝宝

理财为例，由于货币基金每日的收益是不断变化和波动

的，追高意义不大，可根据中长期年化收益表现，同时选

择多只产品，以获取平均收益。

剩下不到两个月打好2020年理财“收官战” 国有行试水线上转让
大额存单秀出新“玩法”

大额存单“玩法”正在不断升级。不仅国有大行

推出可转让大额存单产品，部分中小银行更是开始

尝试在第三方平台上转让，有的甚至可以根据约定

为用户匹配符合条件的自然人用户受让。分析人士

称，大额存单线上转让，提高了产品的人性化程度，

未来这一类型产品有望增多。

工商银行日前推出可转让大额存单。工行此次发

行的可转让大额存单为 2020 年第七期个人大额存单。

该产品分为1年期、2年期，年利率分别为2.25%、3.15%，

在同期限基准利率上浮50%，起存金额20万元。

工商银行相关人士介绍，可转让大额存单对投资

者有一定吸引力。当投资者购买大额存单后急需用

钱，又不想提前支取按活期利率计息，可通过网上银行

平台进行转让，相比提前支取利息损失更少，且可满足

资金流动性需求，对于买卖双方均有益处。

举例来说，卖方张女士持有100万可转让大额存单，

期限2年，年利率3.15%，到期一次性还本付息，即可获得

63000元(每年31500元)利息。当其持有1年时，若提前支

取，则按活期0.3%利息计算，获利仅3000元；若以3%的

利率进行转让，让利1500元，则可获得30000元利息。对

于买方赵先生而言，其花了103万元购买张女士的大额

存单，只需持有1年就可以获得33000元的收益，收益率

约3.204%，高于1年期大额存单的收益率2.25%。

转让功能让大额存单增加了流动性的特点，为未

到期的大额存单提供了灵活变现的渠道。某银行业

研究员认为，当前银行建立大额存单线上、移动客户

端等转让平台，实现了卖方转让分档差异化定价、部

分金额转让、转让信息订阅等功能，这让大额存单真

正实现可交易、可转让。

展望未来，业内人士表示，可线上转让的大额存单

兼顾收益性和流动性，未来此类型产品有望增多，这也

有利于银行储蓄增加。 ■ 戴安琪

理财技巧

75%“爆款基金”份额缩水
基金频现“赎旧买新”

爆款基金是今年的关注焦点，而这些基金今年以来

大部分都出现了份额缩水。数据显示，截至11月6日，今

年以来成立91只份额超50亿的主动权益基金，若剔除未

发布三季报、处于封闭期、在三季报披露之际未开放申购

的基金，这类产品为33只，其中在三季度末出现份额减

少的基金达到25只，占比达75.76%。

缩水超过50亿份的7只基金中，6只为新发百亿的

爆款基金，剩下1只的份额也逼近百亿，为98.2亿份。这

些缩水力度较大的基金，不少表现不俗，今年以来平均收

益率为33.68%，但仍然遭遇了份额缩水。

“其实这并非是今年才出现的情况，历史上也屡屡出

现类似爆款基金份额缩水的情况。而造成爆款基金份额

缩水较快的原因很多，第一是渠道端为了自己的销售收

入，比较鼓励投资者增加交易频率，常常是一旦基金收益

率在10%左右水平就会营销其赎回购买新基金；第二是目

前投资者普遍不成熟，喜欢追涨杀跌，或者比较轻信销售

渠道；第三，因为今年基金普遍业绩不错，有些达到了投资

者心理预期，因此加速了投资人获利了结的操作；第四，投

资者比较喜欢追新基金，尤其是看到新基金广告等营销宣

传时。”深圳一位基金公司市场人士表示，这其实就是赎旧

买新——赎回老基金购买新基金的一个行业现象。

然而，从基金数据来看，基金持有人频繁申购赎回

并不能获得较好收益。一位基金公司渠道人士透露，该

公司旗下有一只权益基金2019年净值增长率达到55%，

在某银行有超过一万名客户。但去年能够赚30%收益以

上的投资者只有8个。而另一位市场人士也表示，该公

司旗下一只业绩极好的指数基金，过去收益率翻倍，但真

正能赚钱的持有人不过二三成。这些案例充分表明，持

有人的频繁申赎、无法坚持长期投资，严重影响了投资者

的实际收益。

2020年是新基金发行的大年，爆款基金层出不穷，成为市场上一道亮丽的风景线。然而，虽然爆款基

金频频出现且首募份额大，但其缩水速度也很快。数据显示，今年成立超50亿级别爆款基金中，差不多

75%的产品出现了份额缩水，7只产品份额缩水超50亿份。仅少数新发基金份额出现上升。这背后是“赎

旧买新”使然，投资者布局新基金时需要更理性，不要盲目入市，更不要把基金当成股票炒作。 ■方 丽


