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上周大盘呈现震荡下行的走势，上周一多头曾试
图拉动权重股护盘，无奈成交量不配合，2900点未能
有效站稳，上周二至上周四，沪指连收四阴，指数重心
进一步下移。从11月整体走势来看，沪指上行明显缺
乏资金支持。对于市场而言，上证综指是非常有参考
性的指数。从周线来看，上证综指已经五连阴；从月线
来看，上证综指已经创出近7个月来收盘新低。从技
术上看，上证综指在有效跌破2900点重要支撑之后或
继续向下寻求支撑。 □杨晓春

业内人士表示，大盘短期第一个支撑在 2800 点一线，

如果 2800 点还不能止跌的话，则要去试探 2680 点一线的

支撑，这也意味着自 2440 点以来的反弹行情彻底结束，大

盘将开始新一轮下跌周期。考虑到明年春节时间较早，预

计2020年一季度大盘很难有所作为。

尽管大盘中短期面临较大的调整压力，但随着成交量

逐步萎缩，大盘似乎也在挣扎，抵抗性下跌的格局较为明

显。短期来看，只要没有明显利空影响，大盘很可能继续近

期这种“磨人”的行情。

国泰君安表示，大盘经过短期挣扎之后很可能在本周

继续探底，此时投资者应规避高位题材股以及今年以来涨

幅过大的蓝筹股。市场已经走弱，新股发行仍在继续，而新

股破发也将成为常态；如果此时放缓新股发行节奏，将会给

市场一定的喘息。

年关将至，机构结账摆在眼前，由于近期成交量较小，

机构兑现难度加大，这也容易造成部分庄股持续阴跌；而一

些缺乏流动性的股票也容易连续跌停。此时投资者应控制

仓位，耐心等待明年的投资机会。华鑫证券认为，投资者对

于大盘跌破 2900 点不必太过忧虑，大盘大概率能够在

2850~2870点区域形成底部。

□ 行情预测

本周证券热点前瞻
【重磅新闻】11月财新制造业PMI公布

周一，11 月财新制造业 PMI 即将公布。10

月财新制造业PMI录得51.7%，较9月上升0.3个

百分点，连续四个月回升，与 2017 年 2 月持平，

均为2017年以来最高。这一走势与国家统计局

制造业PMI并不一致。国家统计局公布的10月

制造业PMI录得49.3%，下降0.5个百分点，仅略

高于春节所在的2月，为年内次低。11月30日，

国 家 统 计 局 已 公 布 11 月 制 造 业 PMI，录 得

50.2%，比上月上升 0.9 个百分点，在连续 6 个月

低于临界点后，再次回到扩张区间。

【资金面】本周1875亿元MLF到期
数据显示，本周(11 月 30 日至 12 月 6 日)央

行公开市场无正逆回购和央票到期，周五(12月

6日)有1875 亿元MLF到期。上周，央行公开市

场有3000亿元逆回购和600亿元国库现金定存

到期，央行未开展逆回购操作，因此上周公开市

场净回笼 3600 亿元。截至目前，央行已连续 8

个工作日未开展逆回购操作。

分析人士指出，年末效应已开始显现，通胀

预期亦对利率下行空间构成制约；公开市场降

息虽释放出引导利率走廊下沿下移的信号，但

利率明显下行需看到量的配合。今后一段时

间，央行或适量加大流动性投放。

民生宏观解运亮团队表示，截至11月29日

统计，本周仅有177亿元国债和地方政府债券达

到缴款期限，对银行间流动性影响很小，若无突

发事件，央行本周开展逆回购操作的概率仍然

较低。本周五有1875亿元MLF到期，预计央行

会开展MLF操作对冲。

【解禁信息】395亿市值限售股解禁
数据统计，本周(12 月 2 日~12 月 6 日)共有

39家公司限售股陆续解禁，合计解禁量47.68亿

股，按11月29日收盘价计算，解禁市值为394.54

亿 元 ，较 上 周 解 禁 市 值 132.02 亿 元 上 升

198.85%。从解禁市值来看，12 月 6 日是解禁高

峰期，7 家公司解禁市值合计 194.65 亿元，占下

周解禁规模49.34%。按11月29日收盘价计算，

解禁市值居前三位的是：首旅酒店(62.99亿元)、

华安证券(53.04亿元)、安车检测(44.64亿元)。从

个股的解禁量看，解禁股数居前三位的是：华安

证券(8.87 亿股)、勤上股份(5.32 亿股)、胜利精密

(5.15亿股)。

【新股机会】4只新股本周申购
本周共有 4 只新股申购，分别为锐明技术、

芯源微、成都燃气、当虹科技。其中，当虹科技

12 月 2 日（周一）在上交所科创板上市申购，股

票代码：688039，申购代码：787039，发行价格

50.48元，单账户申购上限为0.5万股。公司主营

业务是智能视频技术及整体解决方案的研发、

设计与销售和视频云服务。

重要提醒：当虹科技 12 月 2 日进行申购，在

12 月 3 日晚间发布中签号，投资者可查询是否

中签，若中签，投资者应在12月4日收盘前保证

账户内有足够的缴款资金。 □杨晓春

年关将至月线新低“磨人”行情中静待企稳

□ 证券要闻 证监会:打造航母级券商 支持国有资本注资证券公司
证监会在答复政协十三届全国委员会第二次会议第

3353号提案时表示，为推动打造航母级证券公司，将鼓励和

引导证券公司充实资本、丰富服务功能、优化激励约束机制、

加大技术和创新投入、完善国际化布局、加强合规风险管控，

积极支持各类国有资本通过认购优先股、普通股、可转债、

次级债等方式注资证券公司，推动证券行业做大做强。

华泰证券指出，监管引导下资本市场改革全面深化，

市场化、国际化、机构化是大势所驱，将重塑市场新生

态。券商行业是资本市场核心参与者，市场变革将倒逼券

商打破原有商业模式，构筑生态圈模式。行业转型也是优

胜劣汰的过程，未来券商将走出差异化发展模式，治理机

制和战略定位优秀的券商有望突出重围。

具体来看，资本市场市场化、国际化、机构化大势所

趋，将重塑市场新生态。市场化多维推进，制度市场化迈

入“存量和增量共同改革”新阶段，业务市场化迎来行业

新一轮创新发展周期，监管市场化遵循“稳健发展+扶优

限劣”两大基调。机构化趋势也将深刻影响 A 股市场生

态，监管积极引导中长期资金入市，外资、保险资金、保障

类基金、理财子公司、公募基金五大类机构资金入市可

期，将提高券商机构业务重要性。 □东 方

□ 机构观点

近期，A股市场整体呈现震荡调整的态势。11月A股

以绿盘收官，从本月表现来看，沪指累计跌幅 1.95%，深成

指累计跌幅 0.55%。伴随市场调整，两市个股出现大面积

破净潮，截至目前，两市共计369只破净股，破净率近10%，

数量和比例都已接近2005 年以来的历史高点，而房地产、

交通运输、采掘、银行等行业领域则是破净高发地。

多位市场分析人士表示，目前市场基本已接近调整底

部的区域，根据 A 股历史上的经验，每次出现大规模破净

之后，往往都会有一波比较大的牛市行情。这些破净股是

否有望出现交易性机会？投资者可以“抄底”了吗？

分析人士指出，个股破净需要一分为二来看待，在当

前的破净潮之下，有不少基本面较好的优质标的存在被

“错杀”的现象，关键是看行业还会不会有比较好的盈利增

长。那么，对于投资者来说，哪些板块适合“抄底”？破净

股带来价值“洼地”的同时，投资者也要规避风险，仔细辨

别上市公司业绩基本面，不仅要看净资产，还应考量上市

公司的实际盈利能力，做到心中有数。

国开证券李世彤表示，出现大量破净股并不能全然判

断为“抄底”的时机，因为其中也存在一些业绩不好的股

票。投资者首先要回避的是经营不确定且规模较小的公

司。反之，一些经营比较稳定的大公司，或者行业龙头破

净后仍会带来长期投资机会。 □ 海雪峰

□ 个股掘金

利润环比连增 8匹盈利白马现身
据统计，目前为止2019年年度业绩预告已公布528家，

数据显示近三个季度业绩环比连续增长的公司有16家。其

中 2019 年业绩同比增长超过 100%的公司有星期六、鸿博

股份、益生股份等8家。 □中财

简 称

鸿博股份

*ST宇顺

星期六

三利谱

益生股份

科达利

环球印务

高盟新材

2019年净利润同

比预告中值(%)

580.52

111.34

1858.90

105.00

527.00

185.00

125.00

133.05

2019年每股收

益预告中值(元)

0.0702

0.0624

0.2656

0.5460

3.9494

1.1168

0.4217

0.7314

近一月涨

跌幅(%)

-2.22

2.42

-2.83

-4.28

-23.59

22.38

3.84

-1.39

□ 公告速递
宏达新材：2.62亿元转让江苏明珠100%股权；

康达尔：拟 60 亿元投建年出栏 200 万头生猪养殖产业

链项目；

天邦股份：11月份商品猪销售收入环比下降20.71%，筹

备明年扩产；

益生股份：11月鸡苗销售收入同比增长138.91%；

北汽蓝谷：拟联合麦格纳爱尔兰打造纯电动乘用车制

造合资公司；

天夏智慧：短期借款逾期，银行账户被冻结；

云内动力：控股股东拟引入两家民营投资方，将致公司

实控人变更；

世联行：拟收购同策咨询控股权，今起停牌。

A股369股破净再创新高
是时候“抄底”了吗？
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营业执照正副本、税务登记证、
代码丢失，声明作废。
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●合肥市蜀山区董玉宝保

健推拿服务部营业执照正副本
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