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□ 行情预测

本周证券热点前瞻
【重磅新闻】MSCI纳A第一阶段生效

在 5 月 28 日收盘后，MSCI 第一阶段扩大纳入 A

股的决定将正式生效。MSCI 于 5 月 14 日公布了 A

股扩容第一阶段的个股名单，同花顺、泰格医药、温

氏股份、康泰生物等 18 只大盘创业板股首次亮相。

MSCI 将在 5 月、8 月、11 月对 A 股进行三阶段纳入，

每次将纳入因子扩大 5%，最终纳入因子提升至

20%。5月底指数调仓后，A股在MSCI新兴市场指数

中的占比将提升至 1.76%，“三步走”完成后，占比约

4%。此外，MSCI本周宣布5月24日起将康美药业从

MSCI全球标准指数中剔除。

【数据新闻】5月官方制造业PMI公布
5 月 31 日，5 月官方制造业 PMI 值将公布。4 月

份，中国官方制造业采购经理指数(PMI)为50.1%，比

上月回落0.4个百分点，继续保持在扩张区间。中国

非制造业商务活动指数为 54.3%，比上月回落 0.5 个

百分点，但仍位于较高扩张区间，表明非制造业总体

保持较快增长态势。

【资金面】1000亿元逆回购到期
本周将有1000亿元7天逆回购到期。上周，央行

公开市场操作略显平淡，仅于21日和22日分别开展

800亿元、200亿元7天逆回购操作，共计投放资金1000

亿元。周初受财政收税的影响，资金面略显紧张，而

这一现象从22日开始已大为减轻。5月23日起，央行

暂停了逆回购操作，因无央行逆回购到期而实现零投

放零回笼。当日货币市场利率波动趋缓，短期利率大

多继续回落。与4月份相比，5月份流动性运行面临的

扰动相对少一些，加之当前月度税期已过，市场资金

面继续保持平稳偏松格局的概率较大。

【个股解禁】解禁规模减至273.21亿元
本周是本月最后一个完整周，也是本月解禁规

模最小的一周。据统计显示，本周沪深两市共有 33

家公司共计27.02亿股上市流通，以上周五收盘价计

算，本周解禁总市值为 273.21 亿元，较上周的 777.38

亿元收窄65%。其中，招商证券解禁市值占本周解禁

总市值的 45%。其中，兆新股份、东方集团、大港股

份、卧龙电驱以及天津松江将实现全流通。

【新股机会】因赛股份创业板上市申购
目前已披露信息显示，本周仅有一只新股，因赛

集团，将于 5 月 28 日在深交所创业板上市。根据公

告显示，因赛集团属于商务服务行业，此次发行总数

为2113万股，目前尚未公布发行价格。 □ 杨晓春

沪指周线五连阴 市场发出探底信号

量能不足 A股仍处震荡调整态势
上周大盘弱势盘跌。周一、周二，沪指曾试探性反

抽，无奈成交量不配合，大盘无功而返。尽管短线上证
综指在2838点附近遇到一定支撑，但量能逐步萎缩预
示着很难出现较有力度的反弹。上周中小创跌幅明显
大于主板，创业板指、中小板指都创阶段新低。对于本
周大盘，业内人士认为，短期热门股快速退潮将打击多
方人气，尽管部分权重股周五有护盘动作，但并未得到
市场响应，大盘近期或选择突破方向。 □杨晓春

□ 名家看盘

险资提升上限能带来多大利好
近期有消息称，“银保监会正积极研究修订保险

资金投资权益类资产比例上限，拟在当前 30%基础

上予以进一步提升。”而根据多位险企人士表示，险

资权益投资上限或将提高到40%。

那么，如果该消息成真，将会给 A 股市场带来

多大的利好呢？有市场人士就此作出分析，可能给

A股市场带来近万亿元的增量资金。是否果真如此

呢？个人以为还需冷静对待这一消息。虽然该消息

对 A 股市场会构成一定利好作用，但对 A 股市场的

利好作用其实较为有限。

根据银保监会公布的《2019 年 1～3 月保险业

经营情况表》，截至 3 月末，险资投资股票和证券投

资基金的总额为2.11万亿元，仅占险企总资产19.11

万亿元的11.04%，距离30%的上限相距甚远。这就

更别说是 40%的上限设置了。因此，对于整个险资

来说，将险资投资权益类资产比例的上限由当前的

30%提升到40%的意义不大。 □ 皮海洲

□ 市场观察

5月25日凌晨，全球第二大指数编制公司富时罗素

（FTSE Russell）宣布，正式将 A 股纳入富时全球股票指

数系列（FTSE GEIS），并将于 2019 年 6 月开始分三步实

施。第一批次的纳入因子为5%，包含1097只A股，将于

6月24日开盘后正式生效（其中包括292 只大盘股、422

只中盘股、376只小盘股以及7只微盘股）。此次纳入将

通过互联互通机制下的“北向通”实施，机构预计初期将

带来百亿美元或千亿元人民币量级的资金流入。A 股

纳入富时罗素的第一阶段将分三个批次进行：2019年6

月纳入 20%，2019 年 9 月纳入 40%，2020 年 3 月纳入

40%。与 MSCI 先纳入大盘 A 股不同，富时罗素此次的

纳入涵盖了大、中、小盘股票。在第一阶段，A股将占到

富时罗素新兴市场比重的约5.5%。

富时罗素全球CEO麦思平表示，随着6月A股正式

纳入富时罗素全球指数体系，预计将有100亿美元的被

动投资资金进入 A 股。在接下来的 3 至 4 年内，随着纳

入比例的增加，将有额外的500亿美元进入A股。

全球最大的三家指数供应商都已将 A 股纳入。

MSCI 将在 5 月 28 日扩大 A 股纳入因子；富时罗素指数

将在 6 月 24 日正式纳入 A 股；今年 9 月，标普道琼斯指

数也计划将A股纳入。分析人士指出，全球各大指数编

制公司争夺A股市场，背后的逻辑是对A股投资价值的

认同，说明A股价值得到了国际主流投资机构的认可。

上述分析人士指出，保守估算，2019 年外资增量资

金约在 5000 亿元左右。今年年初，证监会副主席方星

海也曾表示，2019 年外资流入 A 股会进一步增加，6000

亿元是可以预期的。

中金公司认为，MSCI提升A股纳入因子利好外资

持有比例高的消费股，投资者可重点把握消费升级与产

业升级的大趋势(食品饮料、家电、医药龙头、先进制造、

汽车及零部件、酒店旅游、零售、家居等)。

东兴证券认为，根据 MSCI 扩容和结构变化，投资

可分为两条主线：

一是纳入因子从 5%逐级上调至 20%，权重基数大

的板块在总增量方面受益明显，预计银行、非银金融、食

品饮料中的优质资产将持续获得外资流入；

二是股票池的结构性扩容，新增的创业板股票和

中盘股使得新股票池市值分布边际上向中小盘倾斜。

另外，无论从市值还是股票个数指标来看，行业结

构也出现明显变化，重点关注生物医药、电子、通信、国

防军工、有色金属。 □ 海雪峰

1个月后A股正式“入富”
包含1097只A股 利好消费股

从周线来看，上证综指已经五连阴，今年以来，上证

综指尚未出现这种情况。如果从更长时间来看，上证综

指自去年五月下旬便开始了一波持续调整，连续七周收

阴，指数从3200点跌至最低2700点附近。

海通证券认为，近期市场成交量大幅萎缩，想要发

动一轮大级别的反弹缺乏成交配合，上方的向下跳空缺

口也对大盘形成压制，不排除本周大盘继续向下探底。

近期市场也确有继续探底的信号。第一，作为市场

最活跃的群体之一的游资正逐步撤退，这从近期题材股

快速轮动后大幅退潮可以看出，往往当天的热门股，次

日便会跌幅居前。上周五，两市跌停个股近40只，其中

不乏近期热门股的身影，如三川智慧、复旦复华、星星科

技、五矿稀土等。第二，大批 ST 股迭创新低。上周 ST

板块继续沦为重灾区，跌幅超过两成的多达 15 只;五月

以来，跌幅超过四成的ST股有22只。正是一批垃圾股

的持续大跌让市场重心不断下移。第三，以往最赚钱的

新股上市后表现也大不如前，如宝丰能源上市后次日便

打开涨停，上周更是大跌20%。

业内人士认为，近期周边金融市场动荡，贸易摩擦、

地缘政治等因素拖累全球市场。考虑到不确定因素较

多，大盘近期或继续向下寻求支撑。

□ 概念题材

自主可控国产替代或成最强风口
6大核心受益板块浮出水面

华为及多家高科技企业被列入“实体清

单”，再次凸显自主可控的重要意义，将促进我国

大力投入关键科技技术的研发。分析认为，大国

博弈时代背景下，关键领域的国产化成为竞争焦

点，国家自上而下的产业政策将加速自主可控产

业链成长。虽然国产化替代道路曲折，但投资确

定性较高，建议投资者关注中国硬核科技崛起下

的 5G、芯片、软件、大飞机、机械、核电等未来实

现自主可控、国产替代的行业。 □ 中 财
芯片板块潜力股：

兆易创新、圣邦股份、韦尔股份

软件板块潜力股：

中国软件、太极股份、中国长城

5G板块潜力股：

光迅科技、光环新网、闻泰科技

大飞机板块潜力股：

中航飞机、中航机电、爱乐达

机械板块潜力股：

中联重科、恒立液压、诺力股份

核电板块潜力股：

台海核电、应流股份、江苏神通

遗 失 声 明遗 失 声 明

注销公告
合肥富运家具有限公司（统一社会信

用代码：913401007199546734），拟向
公司登记机关申请注销登记，已于2019
年05月20日成立清算组，清算组由吴冬
梅、牛中丽组成，清算组负责人吴冬梅，请
债权人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。

注销公告
合肥佰乐汽车咨询服务有限公司拟

向公司登记机关申请注销登记，已于
2019年05月10日成立清算组，清算组
由李秋生、王丽组成，清算组负责人李秋
生，请债权人于本公告发布之日起45日
内向公司清算组申报债权。

注销公告
合肥音知帆商贸有限公司拟向公司

登记机关申请注销登记，已于2019年05
月22日成立清算组，清算组由李秋生、李
驰明组成，清算组负责人李秋生，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公司清
算组申报债权。

●合肥康航铭建筑工程有限公司公章、财
务章、法人印鉴章（叶飞）遗失，声明作废。
●合肥旺虹奇建筑材料有限公司公
章、财务章、法人印鉴章（叶飞）遗失，
声明作废。
●合肥月奥启商贸有限公司限公司公章、财
务章、法人印鉴章（叶飞）遗失，声明作废。
●合肥月奥启商贸有限公司营业执照
正 副 本 遗 失 统 一 社 会 信 用 代 码
91340104MA2RY9EB4P，声明作废。
●合肥联翰展商贸有限公司营业执照
正 副 本 遗 失 统 一 社 会 信 用 代 码
91340102MA2RY8DR6J，声明作废。
●合肥瑶海区虾果果土菜馆营业执照
正 副 本 遗 失 统 一 社 会 信 用 代 码:
92340102MA2RR8Y78W，声明作废。
●合肥宜众人力资源服务有限公司营业
执照正副本遗失统一社会信用代码
91340111MA2RL7AM2D，声明作废。
●合肥市如意房屋修缮有限公司公章遗
失，声明作废。

●合肥瑶海区阿奎烧烤店食品经营许
可证正副本遗失证号JY23401020086353，
声明作废。
●合肥市乐为花卉苗木有限公司营业
执照正副本遗失统一社会信用代码:
91340122MA2MT6AX96，声明作废。
●合肥市包河区宛君五金建材经营部
营业执照正本遗失统一社会信用代码
92340111MA2T6G6R2Y，声明作废。
●合肥市包河区兑弟百货超市营业执
照副本遗失,注册号:340111600308694，
声明作废。
●“凤台县城市规划综合技术服务站”
圆形公章一枚遗失，声明作废。
●袁新购买安徽省阳光半岛文化发展
有限公司3号地2栋504室定金和首付
款 收 据 遗 失 编 号 0262451，金 额
396923元，声明作废。
●合肥联翰展商贸有限公司公章、财务
章、法人印鉴章（叶飞）遗失，声明作废。
●淮南市汝嫣商贸有限公司遗失公章
一枚，声明作废。

●合肥道易建材有限公司营业执照正
副 本 遗 失 统 一 社 会 信 用 代 码
91340122MA2RXR8J5X，声明作废。
●合肥百琳网络服务中心执照正副本
遗 失 ，统 一 社 会 信 用 代 码:
91340103MA2N1JN48L声明作废。


