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□ 行情预测

本周证券热点前瞻

【重磅新闻】A股有望纳入MSCI ACWI
MSCI宣布，为了正确反映MSCI ACWI可持续影

响力指数对中国A股指数纳入因素的处理，将于2019

年5月22日而不是5月16日公布该指数5月的审查结

果。作为2019年5月指数评估的一部分，中国A股将

有资格被纳入MSCI ACWI可持续影响力指数。

MSCI ACWI 可持续影响力指数旨在识别上市

公司的核心业务，至少解决了联合国可持续发展目

标界定的全球社会和环境挑战之一。要纳入该指

数，企业必须至少有50%的销售额来自一个或多个可

持续影响类别，并保持最低的环境、社会和治理，即

ESG标准。

【热点概念】预商用5G产业峰会本周召开
本周三至周五，2019（第四届）全球预商用5G产

业峰会在上海举行，结合本周美国商务部把华为及

其附属公司列入“实体清单”，预计国产芯片、5G概念

股、华为概念股等板块本周会有异动。此外，2019中

国创新材料高峰论坛、2019(第二届)中国分布式光伏

生态创新论坛等行业峰会也将于本周召开，可能会

对相关概念板块形成影响。

【资金面】货币政策仍有空间
本周公开市场无资金到期。上周央行未开展逆

回购操作，但开展了2000亿元MLF操作，未能足额对

冲到期的 1560 亿元 MLF 和 500 亿元央行逆回购，实

现资金净回笼 60 亿元。此外，央行上周实施首次存

款准备金率调整，释放长期资金约1000亿元。

中信证券认为，近期针对中小企业融资与发展的

货币政策、财政政策密集出台，政策取得一定效果但

目前政策边际效用已有降低趋向。面对内外部经济

环境不确定性增强，货币政策虽然大概率不会大幅转

向宽松，但空间仍然较大，主要集中于进一步的定向

宽松和新产品、新市场建设上;财政政策减税降费平稳

推进，取得一定降成本效果，后续宽松值得期待。

【解禁动态】本周32只个股解禁
据数据显示，本周共有 32 只个股解禁。其中，

周一（5月20日）数量最多，为20只。有5只个股在解

禁后全流通，分别是申华控股、同济堂、安泰科技、海

源复材、歌思力。本周解禁总量41.96亿股，其中，国

盛金控、中国动力、同济堂解禁股数最多，分别为9.95

亿股、7.50 亿股、7.37 亿股，分别占本周解禁总量的

23.71%、17.88%、17.56%。从解禁市值来看，本周解禁

总市值为 512.85 亿元，中国动力解禁市值最多，为

224.48亿元，占本周解禁总市值43.77%。

【新股机会】本周三只新股申购
目前已披露信息显示，本周共有三只新股发行申

购，分别为周二（5月21日）的元利科技、松炀资源，周

三（5月22日）的德恩精工。

其中，元利科技、松炀资源

在沪市主板上市，德恩精工

在创业板上市。 □ 杨晓春

A股投资者期待“大奇迹日”重现

20年后“5·19”行情能否卷土重来？

环球印务:拟 1.2 亿元收购供应链服务企业金

印联70%股权；

恺英网络：总经理陈永聪涉嫌操纵证券市场

罪 正接受公安机关调查；

*ST中科：孙公司拟将部分保理融资款债权

3.54亿元转让给创美达保理；

恩捷股份：子公司与LG化学签订不超6.17亿

美元重大合同；

景峰医药：子公司通过兽药GMP认证；

海南橡胶：拟与华侨城海南公司共同打造国

家橡胶公园；

万盛股份：昇显微电子AMOLED驱动芯片项

目正式量产时间存在不确定性；

华林证券：收到黑龙江证监局警示函；

莱茵生物：拟在美国投建工业大麻提取及应

用工程建设项目；

迪威迅：控股股东所持股票被动减持达到1%；

聚隆科技：领泰基石拟要约收购 13%股份

以获取公司控制权；

红豆股份：设立合伙企业投资石墨烯改性新

材料等军民融合项目。 □第一财经

□ 公告速递

“5·19”是A股20年来最为特殊的一个日子。1999年5月
19日，上证指数大涨4.64%，点燃了低迷已久的市场人气。随
后，在短短的一个半月时间，A股暴涨66%，上证指数第一次突破
历史的“箱顶”1500点，于1999年6月30日上攻至1756点，被誉
为A股历史上一波“史诗级”的行情，这就是著名的“5·19”行情。

“5·19”是老股民们记忆中难以磨灭的“狂欢节”，上周上证综
指下跌1.94%，深证成指下跌2.55%。持续低迷的行情，“5·19”行
情重现更是成为当前A股投资者期待的“大奇迹日”。 □杨晓春

□ 活跃股

19只股成交活跃 筹码大换手
沪指上周下跌1.94%，数据统计，上周共有19只

个股换手率超过120%。 □ 海雪峰

□ 主力动态

北上资金五月净卖出创纪录
连续六周加仓9股

自进入五月份以来，A股市场一直在低位震荡。截

至5月17日，沪指再次跌至2900点以下，上周(5月13日

至5月17日)下跌1.94%，周线录四连阴。北上资金上周

净卖出190亿元，刷新上周的历史第二高纪录。值得一

提的是，五月份以来北上资金累计净卖出金额高达

364.1亿元，创历史新高。

数据统计显示，几乎所有行业北上资金都呈现出

净流出状态。上周北上资金持股数量环比减少的行业

多达 25 个。轻工制造、计算机、国防军工及银行 4 个行

业减仓明显，持股数量环比降幅均超 5%。其中轻工制

造行业减仓尤为显著，持股数量环比下降 7.17%。值

得一提的是，环比遭减持行业中，汽车、化工及钢铁行

业已连续六周遭减持，如汽车行业持股数量由六周前

的 19.33 亿股降至最新的 17.96 亿股，持股数量较六周

前降超 7%。

数据统计显示，资金大幅出逃行情下，北上资金仍

连续四周对 54 股加仓，可以看出消费股仍然是北上资

金的最爱。其中，银轮股份、荣盛发展、海能达、口子窖、

新宝股份、祁连山、山西汾酒、正泰电器、比音勒芬，9股

更是连续六周获加仓，

具体来看，海能达相较六周前，加仓最为明显，持

股比例由六周前的 4.11%上升至 5.37%；其次是银轮股

份、荣盛发展，持股比例较六周前均上升 0.6 个百分点

以上；另外，口子窖、新宝股份、祁连山获北上资金增持

0.5 个百分点以上。值得一提的是，这 9 股中口子窖自

4 月 4 日以来估计逆势上涨 8.67%，山西汾酒股价也有

小幅上涨。 □ 海雪峰
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谈到 A 股大牛市，很多人很自然就想到 2015 年

和 2007 年的两次牛市。事实上，在更遥远的 20 年

前，还有一次牛市，那便是 A 股史上著名的“5·19

行情”。

每一次股市大涨，总会有一些令人印象深刻的飙

涨神话出现，“5·19”也不例外，尤其沾上“科技”或者

“网络”，无论真假，股价便扶摇直上，翻倍不在少数，

亿安科技、综艺股份、东方明珠、上海梅林、海虹控股

等一大批个股成为当时耀眼的明星。

在“5·19”行情 20 周年之际，一些券商研究员也

将今年的行情与“5·19”行情进行比较，认为两者都

是股指在政策面发出明显利好的刺激之下快速上涨，

并在随后迎来一波大牛市。

财通证券在研究报告中指出，A 股春节后这轮让

多数投资者猝不及防的单边上涨行情，从行情发动的

背景、驱动逻辑、演绎过程以及风格特征等方面来看，

与 1999 年的“5·19”行情有不少的相似之处。

一位业内人士则认为，经过 20 年的发展，A 股不

管在市场规模、投资者结构等方面都已经出现了很大

的变化，依靠政策主导很难再造一个牛市。并且，从

“5·19”行情、2015 年的“人造牛市”来看，缺乏基本

面支持的上涨都是难以持续的。股市还是有自身的

运作规律的，股市就是经济的晴雨表，脱离基本面，一

味依靠喊话带来的上涨是不可能持久的。

英大证券首席经济学家李大霄也表示，20 年之

后，A 股市场已经很难再现“5·19”行情。
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