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上周大盘延续震荡走高，最低在周三的 2532，最高点

是在周五的 2598，反弹已从 60~90 分钟周期，上升到日线

级别，到上周五收盘已突破60天线逼近2600，这波反弹的

目标，我们认为应在2586~2606，可能上冲到2626~2656。

按以往经验，在重要关口难以一次轻松突破，毕竟在

2600 之上不仅面临重要压力位，这里也是前期密集套牢

区，再上冲 30~60~90 分钟线将出现二次背离。更重要的

是，距离春节长假越来越近，市场很快进入长假交易模式，

成交量会逐渐清淡，春节前后共休市 9 天，这期间外围市

场仍有很大的不确定性，所以节前在主力避险情绪的主导

下，没有成交量的配合，大盘即使冲上去也多半还会下来。

基于以上分析，本周操作以逢高减仓为主，将仓位

收回到半仓或以下 (也不建议空仓，毕竟 2600 以下仍是

大底部区域)，减仓目标主要是短线连续拉高的板块个

股。前期很多热点股，如 5G、特高压、创投、工业区互联

网等龙头一线品种出现跳水暴跌，而表现好的主要是一

直处于低位滞涨的低市盈率的白马股、周期股。本周可

趁惯性冲高分批减仓，相反，如果冲动追涨连续拉高的

热点品种 ，一旦市场热点出现大转换，投资者就会被套

在阶段高点上“站岗”。

□ 行情预测

本周证券热点前瞻
【市场焦点】上市公司年报拉开序幕

从周二（1 月 22 日）开始，2018 年上市公司

年报披露拉开序幕。根据沪深交易所定期报告

预披露时间安排，1月22日，创业板公司金银河

将公布年报业绩，成为两市首家披露年报的公

司；1 月 25 日，沪市主板兰州民百公布去年业

绩，成为沪市首家披露年报的公司；同日，光莆

股份也披露年报。

【重磅新闻】2019年达沃斯经济论坛举行
2019年达沃斯世界经济论坛年会将于1月

22日至25日在瑞士举办。1月15日，世界经济

论坛大中华区首席代表艾德维在北京的新闻发

布会上透露，今年论坛将以“全球化4.0：打造第

四次工业革命时代的全球架构”为主题。据悉，

将有 110 多个国家的 3000 多名代表前往瑞士

达沃斯小镇赴会，同时还有 65 位各国高层领导

人和国际组织负责人参会。

【资金面】7700亿元巨量逆回购到期
本周央行公开市场将有7700亿元逆回购到

期，其中 1 月 23 日、24 日到期量分别为 3500 亿

元、2500 亿元，规模较大。上周以来，央行多次

开展逆回购操作，均搭配使用 7 天和 28 天期品

种，且28天期交易量占比逐渐超过了7天期，目

前 28 天期逆回购已可跨春节，有助于满足部分

机构对跨节流动性支持。

【解禁信息】本周72.29亿限售股解禁
数据统计，本周（1 月 21 日~25 日），A 股限

售股上市数量共计72.29亿股，以1月18日收盘

价计算，市值约 619.5 亿元，较上周有所上涨。

楚天科技将迎来首发股解禁，本周有首发股解

禁的还有杭州银行、炬华科技、汇金股份、天永

智能、奥飞数据、华菱精工、盈趣科技、科顺股份

等17家公司，其中后五家公司均是2018年刚上

市的新股。

【新股机会】本周两只新股申购
目前已披露信息显示，本周共有两只新股

发行申购，分别为恒铭达和西安银行，均在周三

（1月23日）申购。其中，恒铭达在中小板上市，

西安银行在沪市主板上市。据统计，上述两只

新股合计发行股份数为 4.75 亿股。其中，恒铭

达拟发行总数为 0.31 亿股，西安银行拟发行总

数为4.44亿股。 □杨晓春

市场放量站上60天线逼近2600 短期收缩防线为主

临近春节 A股将进入长假模式

□ 热点观察
并购潮落“还债”时刻“商誉”变“伤誉”

商誉黑天鹅拉响年报业绩警钟

始自 2014 年的一轮疯狂高溢价并购潮所带来的万

亿商誉，正在成为悬在诸多 A 股上市公司头上的“达摩克

利斯之剑”。根据数据进行不完全统计，截至 2019 年 1 月

16 日，已有 64 家上市公司在 2018 年业绩预告中提示了

商誉减值风险，有些甚至导致上市公司业绩大幅变脸。

A 股上市公司 2018 年业绩预告拉开大幕，预盈报喜

之外，业绩变脸的公司也揭开了经营状况的盖子。近

期，森远股份、方正电机、宁波东力、猛狮科技、万家乐、

拓维信息等多家公司因在并购重组中，并购标的业绩不

达预期，导致大规模计提商誉减值，带来业绩的亏损，对

公司股价也带来了负面影响。

2018 年业绩预告显示，因大额计提商誉减值，万家

乐 (预计亏损 8 亿~8.8 亿元)、方正电机 (预计亏损 3.1 亿~

4.1 亿元)、宁波东力(预计亏损 24.5 亿~26.5 亿元)、猛狮科

技 (预计亏损 10 亿~14 亿元)、拓维信息 (预计亏损 10 亿~

13 亿元)等上市公司预计 2018 年净利润亏损额较大。

数据显示，截至 2018 年三季度末，A 股共有 2073 家

上市公司存在商誉，商誉总和为 1.45 万亿元。其中有

134 家上市公司的商誉规模占净资产的比例在 50%以

上，而紫光学大、凯德瑞、*ST 大唐、金宇车城、曲美家

具、炼石航空、纳思达等 18 家上市公司的商誉规模更是

超过其净资产。

目前两市已有 1373 家上市公司公布了 2018 年业绩

预告，业绩预喜上市公司占比近七成；另有近三成上市

公司预计业绩同比下降，其中有 105 家是首亏。据记者

不完全统计，已公布业绩预告的上市公司中，有 64 家提

示了商誉减值风险；在 105 家首亏的上市公司中，已有

25 家在 2018 年业绩预告中确认公司存在商誉减值风

险，占比 23.81%。

事实上，“商誉减值”和“业绩变脸”犹如一对如影随

形的“闺蜜”，两者总是合体出现且极具“杀伤力”。因

此，对于投资者而言，应该注意防范商誉减值带来的风

险，尤其是业绩已经出现明显下滑迹象且商誉占净资产

比较高的个股。 □ 海雪峰

□ 公告速递

海亮股份：2018年净利超9亿元，同比增28%；

深振业A：2018 年实现净利润 8.8 亿元，同比增

长9.88%；

英飞特：2018年净利同比预增160%~190%；

凯利泰：2018年净利同比预增120%~150%；

中国长城：2018年净利同比预增46%~89%；

洲明科技：2018年净利同比预增46%~63%；

海鸥住工：已累计回购1.1%公司股份；

申万宏源：向港交所递交H股上市申请；

双汇发展：拟对双汇集团实施吸收合并，今起停牌；

ST冠福：涉嫌信披违法违规，公司及实控人遭

证监会立案调查；

*ST长生：股价连续三日跌停，无应披露事项；

闰土股份：子公司江苏远征和江苏明盛恢复生产；

贝通信：预中标中国移动工程项目，合计金额

13.3亿元；

睿康股份：今起证券简称变更为“远程股份”；

高能环境：联合中标逾9000万元项目；

诺力股份：签订逾7000万元合同；

中信证券：2019年第一期短融发行完毕，规模为

20亿元；

日海智能：预中标中国移动采购项目；

苏交科：2018年净利预增15%~35%；

智能自控：2018 年 净 利 近 6300 万 元 ，同 比

增 32%。

□ 第一财经

□ 个股掘金

117家公司利润不断改善
19家步入绩优股行列

据统计，目前为止2018年年度业绩\预告已公布1447

家，数据显示近三个季度业绩环比连续增长的公司有117家。

从117家业绩环比连增的公司中筛选出年度每股收益较高的

公司，这些公司在业绩不断改善的背景下，年度业绩已跨入了

绩优股行列，19家公司年度每股收益超过1元。 □杨晓春

上周五大盘在钢铁、煤炭及银行、保险等蓝筹、金融股
的拉动下，放量突破60天线，创出2598的反弹新高。而
近期热点题材股出现跳水重挫，市场热点出现大转换。接
下来关注能否有效突破60天线及2600点，需防范形成二
次背离后的再次回撤。重要关口往往难以一次拿下，后面
多半会出现反复。操作上建议在2606点及以上，特别是
2626~2656点以收缩防线为主。 □中财

遗失声明
韩 先 平 购 京 商 商 贸 城

K-3-21-2905 票 据 遗 失 号 ：
0028445，金额15674元，，声明作废。

颍上县赵玉奎蔬菜批发部营业
执照正副本遗失统一社会信用代
码：92341226MA2TA8JH3C，声明
作废。

合肥红饭庄餐饮服务有限公司
营业执照副本遗失统一社会信用代
码：91340111MA2RWU2557，声明
作废。

合肥市包河区常胜棋牌室营业
执 照 正 副 本 遗 失 注 册 号 ：
340111600443953，声明作废。

合肥市包河区顺道五金商行营
业 执 照 正 副 本 遗 失 注 册 号 ：
340111600443929，声明作废。

安徽伊雅电子产品有限公司公
章遗失，声明作废。

合肥信义行房地产销售代理有
限公司，（合）登记外备字【2018】第
4715号，备案通知书遗失，声明作废。

崔被被，王锋杰之女王芯怡遗
失 医 学 出 生 证 明 ， 编 号:
P340033520，声明作废。

崔被被，王锋杰之女王冰遗失
医学出生证明，编号:M341008939，
声明作废。

安徽诺安吉劳务有限公司营业
执照正副遗失统一社会信用代码：
91340111MA2PHEJL7F，声明作废。

注销公告
合肥市壹圆汽车燃气技术服务

有限公司拟向公司登记机关申请注
销登记，已于 2019 年 1 月 18 日成立

清算组，清算组成员由陈广运、倪龙
峰组成，清算组负责人为陈广运，请
债权人于本公告发布之日起45日内
向 公司清算组申报债权。

公 告
合肥金科半岛 1 号二期 CDE 组

团合同约定 2019 年 3 月 15 日交付
的批次，现定于 2019 年 1 月 23 日至
2019 年 1 月 28 日进行交付，请在该
批次交付的业主此期间至合肥市长
丰县双凤经济开发区金科半岛 1 号
售楼部办理交付手续。

安徽西湖新城置业有限公司
2019年1月21日

减资公告
黄山京中智慧旅游发展有限公

司 ，统 一 社 会 信 用 代 码 ：
91341004MA2MU7310R，经股东会
决定，拟向公司登记机关申请减少
注册资本，注册资本由人民币 4000
万元减少至人民币 2000 万元，请相
关债权人于本公告发布之日起45日
内向本公司提出清偿债务或提供相
应担保要求，逾期本公司将依法减
资。特此公告。

公司地址：黄山市徽州区潜口
镇 迎 宾 大 道 666 号 联 系 人 ：金 诒
彬，联系电话: 13355602013

撤销公告
合肥信义行房地产销售代理有

限公司前期在工商局办理清算注销
手续，经股东会决议要继续经营，撤
销备案通知书备案号：（合）登记外
备字【2018】第4715号，特此声明。

简 称

上海电力

东易日盛

民和股份

凯 莱 英

圣农发展

上峰水泥

国恩股份

比 亚 迪

利尔化学

索 菲 亚

精测电子

大亚圣象

海康威视

青松股份

深南电路

金卡智能

宁波华翔

联发股份

鹏鼎控股

2018.12.31净利润

同比\预告中值(%)

176.50

30.00

230.79

30.00

380.81

92.50

55.00

-28.02

55.00

20.00

67.81

15.00

20.00

329.31

55.00

44.95

-7.50

5.00

48.41

2018.12.31每股收

益\预告中值(元)

1.0508

1.0768

1.2581

1.9219

1.2223

1.8743

1.1604

1.0729

1.1882

1.1784

1.7113

1.3684

1.2239

1.0540

2.4805

1.1754

1.1791

1.1687

1.1733

近一月涨

跌幅（%）

10.34

5.26

8.79

11.91

9.96

-1.72

-16.39

-13.48

-4.75

-13.68

-5.40

-10.97

4.79

-13.72

13.32

7.12

-1.94

3.97

-1.60


