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史上最强的维稳声音不绝于耳，吹响了政策层面的“做多号

角”。巨丰投顾表示指数两天之内 2449 点到 2675 点的爆发可

谓势如破竹，但在大幅反弹的背后，还需要注意两点，一是历来

高层的喊话都不是最终的底部，但对于稳定市场有着很大的作

用；二是经济增速下行担忧依旧，外部环境不确定犹存，内忧外

患下整体风险仍在，指数难以就此展开大行情。因此，短期政策

暖风下，指数反弹行情有望延续，但持续性和力度还有待观望。

源达投顾认为，周一上证指数一举击穿 10 日均线，继续上

攻收复 2638 点，重心大幅上移。指数运行至上方缺口位，遇阻

回落，可见上方压制作用仍然较大。量能明显放大，但主要是上

午发力，下午量能有衰减迹象，此外，A 股因涨幅较大而积累了

不少获利盘，投资者勿要过度追高。预计短期市场以震荡整固

为主，巩固当前来之不易的政策底，待政策利好落实时间公布之

时，行情或将再度全面启动。

券商股罕见集体涨停 两市成交额突破4000亿元

A股全线走强 沪指暴拉百点长阳

□ 大势纵横
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□ 证券要闻

刘士余：
鼓励私募股权与创投基金
积极参与企业并购重组

证监会主席刘士余在中国基金业

20 周年论坛上的致辞中表示，鼓励私

募股权与创投基金积极参与企业并购

重组、债转股以及股权融资。鼓励各

类各级政府管理的投资基金、私募股

权投资基金管理人和券商资管等设立

股权并购基金，提升上市公司的融资

便利，改善上市公司的治理结构，有效

防范股权质押风险。 □东方财富

公司法修改拟完善股份回购规定
公司法修正案草案周一提请全国人大常委会审议。草案对现行公司法第 142 条作

出修改，进一步完善公司股份回购制度，将现行规定中“将股份奖励给本公司职工”修改

为“将股份用于员工持股计划或者股权激励”；增加“将股份用于转换上市公司发行的可

转换为股票的公司债券”和“上市公司为避免公司遭受重大损害，维护公司价值及股东权

益所必需”等情形；适当简化股份回购的决策程序，提高公司持有本公司股份的数额上

限，延长公司持有所回购股份的期限。 □新华社
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A 股市场周一
全线走强，沪指收盘
飙升4.09%，暴拉百
点 长 阳 ，上 涨
104.41 点 ，收 报
2654.88点；深成指
大涨 4.89%，收报
7748.82点；创业板
指大涨5.20%，收报
1314.94 点。市场
成交量明显放大，两
市合计成交4220亿
元，行业板块全线上
扬，券商板块罕见集
体涨停。 □杨晓春

□ 机构策略

反弹超预期 主流券商看后市
海通策略：有望迎来年内幅度最大的反弹

近日高层的发声，释放了积极政策信号。海通策略认为

年内幅度最大的反弹正在展开。风格上龙头策略，行业上哑

铃型配置，银行消费加科技股龙头。

兴业策略：看好“大创新小巨人”投资机会
“大创新小巨人”投资机会即以计算机、通信、军工、电子

等“大创新”维度，被错杀的中小盘绩优“小巨人”，里面有很多

被股权质押和信心危机而过渡压制了优质标的。

安信策略：关注新科技龙头、创蓝筹
安信策略认为这轮反弹持续性和空间将会超市场预期，

重点关注符合国家战略导向和产业升级方向的新经济（新科

技、新消费、新服务）龙头公司、创蓝筹。

华泰策略：行业配置关注银行板块
华泰策略维持明年可能出现的短周期（库存周期）与中周

期（产能周期）共振带来的上涨行情机会这一观点。行业配

置，建议关注盈利与估值匹配度较高的银行板块。主题投资

关注自主可控主题：网络安全、北斗、半导体设备、5G设备。

中信建投策略：消费行业将会迎来反弹
从经济来看，对个人所得税减税带来收入提升，促进消费

水平，在长期将刺激需求，促进经济转型和发展。虽然在当前

仍然处于征求意见的阶段，市场会预期迎来水平改善，消费行

业将会迎来反弹。

广发策略：配置必需消费+大金融
全球流动性拐点下需要等待政策底效果显现，建议配置

对全球流动性拐点不敏感、且契合扩内需路线的必需消费（医

药生物、食品饮料、零售），以及政策底至市场底过程中获得超

额收益概率较高的大金融（银行、保险）。 □中财

□ 以史为鉴

看历次政策底后市场底有多远？

2005年，由于对股权分置的担忧，市场在基本面向好的

背景下连续下挫。为了救市，财政部于 1 月 23 日宣布降低印

花税税率至千分之一，且允许保险资金独立入市。政策底为

1187点。在股权分置改革推出，市场上绝大多数公司变为全

流通后，2005年6月6日，市场见底于998点，历时近半年。

2008年，由于经济危机影响，市场持续下挫。为了救市，

2008年9月19日起印花税变为单边征收，并自9月起多次降

息降准。政策底为1895点。最终，2008年10月28日市场见

底于1664点，历时1个月。

2012，中国经济增速跌破 8%，市场对长期增长预期下

调，市场持续熊市。为了挽救低迷的市场，证监会暂停 IPO

（并于 2014 年重启），并扩大 QFII 份额，放宽公募基金成立限

制。政策底为 1949 点。最后，市场于 2013 年 6 月见底，历时

半年有余。

2015年，股市积累了巨大泡沫，在严查场外配资后迎来

熊市。为了不使金融风险外溢，国务院多次发文要求上市公

司出台利好，央行宣布降准降息，证监会宣布央行对证金公司

提供无限流动性，政策底为 3373 点。最后，市场于 2015 年 8

月8月26日见底于2850点（2016年的2638点导火索为熔断机

制），历时5个多月。 □海雪峰

□ 公告快递

山西焦化：前三季净利同比增逾

23倍，预计年报净利大增；

正海磁材：前三季度净利同比增

逾15倍；

建新股份：前三季度净利 4.94 亿

元，同比增逾13倍；

濮耐股份：前三季度净利同比增

318%，年度净利预增9至10倍；

久立特材：前三季度净利 2.16 亿

元，同比增100%；

水井坊：前三季度净利 4.63 亿元

同比增90%；

东方财富：前三季度净利 8 亿元

同比增75%；

东方银星：终止重大资产重组；

集友股份：定增事宜获得证监会

行政许可申请受理；

海立股份：富生控股及葛明终止

公开征集股份受让方；

东方电气：约 5 亿元认购华能国

际7633万股股票；

华创阳安：拟大幅提高回购股份

规模上限至5亿元；

博世科：中标2.86亿元EPC项目。

□ 龙虎榜揭秘

机构周一买入4股
抛售盛迅达6262万元

盘后数据显示，10月22日龙虎榜

中，共9只个股出现了机构的身影，有

4只股票呈现机构净买入，5只个股呈

现机构净卖出。 □第一财经


