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□ 大势纵横

政策底定了
市场底可能还要再等等

目前，投资者更为关注的是市场底将何时出

现？对此，国信证券表示，“政策底”、“市场底”、“基

本面底”三者之间有明显的时滞关系。一般情况

下，“政策底”早于“市场底”，而“市场底”早于“基本

面底”。时滞有时候会很长，达到半年到三个季度。

历史上阶段性底部很多，但是 6124 点之后的

1664 点无疑是最著名的一个，当时 A 股市场从趋

势上基本上就是一路下跌，中间除了 2008 年 4 月

23 日降低印花税有过一周左右时间的反弹，基本

上没有像样的反弹。

到了当年的9月18日，国家出台了救市三大政

策：一是印花税从双边改为单边征收、卖出征收千

分之一；二是汇金公司直接入市、在二级市场自主

购入工、中、建三行股票；三是国资委支持央企增持

或回购上市公司股份。9 月 19 日，指数涨停，个股

全线涨停。对此，国信证券认为，政策底当时已十

分明确，但是此后沪指依然震荡下跌至1664点，基

本在11月份才企稳上行。

至于为何会出现这种时滞，中银国际认为，市

场走低时，投资者对经济核心变量的预期可能远低

于经济客观运行状况，形成悲观预期，对显而易见

的亮点却视而不见。经济数据又是滞后的，这就导

致悲观预期持续。

无论是“市场底”还是“政策底”，私募基金少数

派投资董事总经理周良表示：“领导的讲话对股市

还是有实质性影响的，重要的是改变预期。”周良认

为，此前是大家对股市已失去信心，大多投资者退

场观望，场内抛盘多接盘少；现在“一行两会”齐出

手，至少能够提振市场信心，减少投资者抛售意愿。

对于之后的行情走势，华西证券分析师毛胜表

示，中国股市近期的疲弱，不是受股权质押困局一

个因素影响，像经济下行压力加大、外盘持续回调、

人民币汇率疲软等均对股市造成压力。因此短期

内股指可能会反弹，但很难有大级别的上涨。他还

表示，市场的好转，还是要看上市公司基本面的改

善，近期中央一直强调的改革举措，例如减税减费

一定要落地，这样才有助于提高上市公司业绩。

一私募基金总经理也认为，虽然金融高层的喊

话，对缓解市场情绪上有所帮助，但这种效应只是

暂时性的，关键还要看实实在在的政策落地。

证监会出新规 被否IPO企业再重组上市间隔由3年变6个月
继允许并购配套融资补流偿债、转型升级产业入并购快速通道之后，证监会上周六又推出并购重组制

度改革第三弹,“将IPO被否企业筹划重组上市的间隔期从3年缩短为6个月。近期并购重组多项规则“松

绑”，不仅上述政策修改，让企业重新上市时间缩短，还不设任何额外门槛，鼓励中概股参与A股并购重组。

这一系列举措都有助于缓解上市公司在弱市中的资金压力，尤其是高比例股权质押个股的风险。业界对此

也给出高度关注，有观点称，后续重组概念股又会迎来市场机会，特别是创业板，又会迎来借助外延发展的

机会，这将改变市场生态，利好中小创企业。 □杨晓春

□ 行情预测

本周证券热点前瞻

【重磅新闻】三季报披露迎来高峰
由于上市公司三季报集中在10月披露，本周将

迎来三季报披露的高峰。根据沪深交易所定期报

告披露时间安排，本周将有 1617 家公司披露三季

报，其中1089家公司已经进行了业绩预告。

统计显示，271 家公司预增，302 家略增，106 家

续盈，53家扭亏，93家预减，147家略减，49家续亏，

54家首亏，还有14家不确定。在本周公布三季报的

公司中，辰安科技、京投发展和国际医学的前三季

度净利润增幅下限都超过4000%。

【资金面】本周迎税期高峰
本周仅300亿元逆回购到期。上周五，公开市

场操作结束了连续14个工作日的停摆，央行进行了

300 亿元 7 天期逆回购操作，全部实现净投放。10

月是传统税收大月，税期高峰即将到来可能制约流

动性，下周或将迎来本月税期高峰，资金面将重新

有所收敛，预计央行将继续开展公开市场操作，且

操作力度将有所加大。

【限售股】近50亿股限售股本周上市
数据统计，本周沪深两市限售股上市合计48.8

亿股，以上周五收盘价计算，市值约357.93亿元，较

前一周均有所增加。其中财通证券一家公司的解

禁数量就达20.48亿股，占本周总量的42%。

财通证券日前公告称，本次上市流通的限售股

均为首次公开发行限售股，涉及股东39人，本次解

除限售的股份将于2018年10月24日上市流通。业

内分析认为，财通证券此次解禁涉及股东众多且分

散，流通数量大幅增加，众“小非”解禁，尽管当前股

价破发，但对持股成本更低的首发限售股东来说，

仍存在抛售预期，投资者需警惕其风险。

【新股机会】2只新股本周申购
目前已披露信息显示，本周共有两只新股发行

申购，分别为周三（10 月 24 日）的宇信科技，周四

（10 月 25 日）的新疆交建。其中，宇信科技于创业

板上市，新疆交建则于中小板上市。据统计，上述

两只新股合计发行股份数为 1.05 亿股，其中，宇信

科技拟发行 4001 万股，新疆交建拟发行 6500 万

股。目前两家公司均未公布发行价格。

□杨晓春

□ 投资技巧

逆市抗跌股具备三大特征
沪指上周盘中走出2485.62 最低点位，创 2014 年

11 月以来新低。数据统计，自 2018 年 6 月至 10 月 18

日，有28股月度涨跌幅均跑赢沪指同期涨跌幅。低迷

行情下，能从 3000 多只股票中脱颖而出的公司，其基

本面、盈利等方面应具备一定的共性。

第一估值低。以最新动态市盈率来测算，28股中

有 22 股动态市盈率低于 30 日倍，18 股市盈率低于 20

倍，占总数量的 6 成以上。第二成长性

好。以截至2018年6月30日的近3年归属

母公司股东净利润增长率来看，除去东宏

股份和德新交运为2017年上市股外，22股

近3年的中期净利润增长率大于0，占比超

8成。第三海外营收占比低。6月份以来，

一些海外业务较广泛的公司受影响程度较

大。据数据统计，28股中15股没有海外营

业收入，占比过半。 □ 中 财

□ 市场焦点

黄奇帆再谈资本市场 提六大建议
10月20日，第四届“复旦首席经济学家论坛”在上海

举行。中国国际经济交流中心副理事长、十二届全国人大

财经委副主任委员、复旦大学特聘讲座教授黄奇帆参与了

本次论坛并发表演讲。

演讲中，黄奇帆对当前资本市场提出了建立健全的

退市制度、以企业年金等作为机构投资的源头活水、加强

上市公司运行中的规范性制度建设、取消股票交易印花

税、赋予证券公司客户保证金管理权、重新设立“中国成分

股指数”等六个方面的建议。 □ 海雪峰

10月19日，国务院刘鹤副总理以及一行两会领导罕见一同发声，拟推多项措施来稳定当前股市。
这对于当前已十分孱弱的A股来说，犹如一针强心剂，三大股指纷纷如脱缰的野马一般，大幅上扬，截
至收盘，沪指涨2.58%，深成指涨2.79%，创业板指更是上涨了3.72%。

面对10月19日罕见出现的一行两会，以及分管金融的刘鹤副总理同时对股市进行表态，一时间众
多市场人士均认为政策底已到。 □东 方

□ 公告速读

合肥市扬州商会是在合肥、扬州两地市工商联的批准支持下，扬州在肥企
业为主体，吸收部分有业务联系的单位和个人自愿参加、非营利性的社会组织。

本商会的宗旨：凝聚乡情，奉献苏皖；尚义求真，协同发展。积极发扬“厚
德、崇文、实业、创新”的苏商精神，遵守宪法、法律、法规和国家政策，遵守社
会道德风尚。现就招募会员相关事宜公告如下：
一、合肥扬州商会业务范围：

（一）采取多种形式,通过多种渠道,为两地经济合作和发展提供服务,做
好穿针引线工作、充分发挥商会的桥梁纽带作用;

（二）沟通会员与政府有关部门的联系,维护会员的合法权益;
（三）组织会员参与各种形式的招商引资洽谈会、政府恳谈会和教育培

训，合肥扬州两地间文化交流活动,提高经营管理、运筹能力和业务素质;组
织会员开展行业间或境内外的招商引资和经济考察等商务活动;

（四）倡导文明经商,树立扬州人良好形象;提高会员整体素质,提高会员
的社会地位;塑造工商业良好形象,不断提高商会的吸引力和凝聚力;

（五）开展会员之间的联谊活动,联络感情,增进友谊,为会员调处矛盾和
纠纷,协调社会关系,缓解同乡相处中的有关问题;

（六）发扬扬州人的创业精神,弘扬中华民族传统美德,鼓励会员投身慈
善事业、参与社会公益活动;

（七）为会员在生产、经营、生活、教育等方面提供必要的关心和帮助;
（八）利用商会优势,创办商会经济实体,实现以商养会,为会员谋福利。

二、会员入会要求：
（一）自觉遵守国家法律法规，具有良好的政治素质和职业道德；
（二）有加入本会的意愿、拥护本会的章程并按时交纳会费；
（三）扬州籍在合肥各行业（业务、学科）优秀的单位及个人；
（四）其他能对合扬两地的经济、文化发展具有一定推动作用的企事业

单位及个人。
三、会员享有下列权利：

（一）本协会的选举权、被选举权和表决权；
（二）参加本商会的活动；
（三）获得本商会服务的优先权；
（四）对本商会工作的建议、批评和监督权；
（五）入会自愿、退会自由。

四、会员入会的程序是：
（一）提交入会申请书及相关资料（企业全称、工商登记注册正本复印

件、企业负责人和联系人姓名、电话等）；
（二）经理事会讨论通过；
（三）由理事会或理事会授权的机构发给会员证书。
商会旨在整合合肥扬州两地各方面资源，抱团发展，共赢协作，为会员企

业提供尽可能的帮助，欢迎认可商会章程及理念的各位企业家的加入。
商会地址：合肥市蜀山区天鹅湖万达广场1号写字楼1404
联系人：李珑君 0551-62591198
商会报名咨询电话：袁宏靖 180108 58765。

合肥市扬州商会秘书组
2018年10月22日

合肥市扬州商会会员招募公告●董莉遗失巨人印象小区37幢104室
的 购 房 收 据 2 张 ，房 款 收 据 编 号
0008386，交款金额 18000 元，交款日
期 2016 年 4 月 13 日。房款收据编号
0011019，交款金额112000元，交款日
期2016年4月18日声明作废。
●董莉遗失巨人印象小区 34 幢 104
室变更为 37 幢 104 的购房收据 1 张，
房 款 收 据 编 号 0008337，交 款 金 额
2000 元，交款日期 2016 年 4 月 11 日
声明作废。
●董莉遗失巨人印象小区37幢104的
购房收据1张，交房代收契税收据编号
1603006，交款金额 15938 元，交款日
期2016年9月14日声明作废。
●皖 01B2956 行 驶 证 遗 失 ，声 明 作
废。
●合肥瑶海区克新塑料经营部营业执
照 正 副 本 遗 失 ，注 册 号 ：
340102600463008，声明作废。
●合肥伊芙琳美容管理有限公司营
业执照正本遗失，统一社会信用代
码 ：91340100567547904U，声 明 作
废。
● 臧 世 超 、赵 林 克 购 买 依 澜 雅 居
车-1421契税遗失收据编号7201850，
金额6387，声明作废。
● 臧 正 武 、尹 有 菊 购 买 依 澜 雅 居
车-1180办证收据遗失编号7201851，
契税计税金额6387，声明作废。

新和成：前三季净利同比增182%，预计全年盈利

增长70%至100%；

东易日盛：前三季度净利同比增99.54%；

纳尔股份：前三季度业绩同比增逾九成，全年净

利润预增50%-100%；

南极电商：前三季度净利同比增85%；

锡业股份：前三季度净利超7亿元，同比增35%；

大族激光：前三季度净利16.57亿元，同比增10%；

二六三：2018年度净利润预增170%-200%；

郑州银行：前三季度净利34亿元，同比增2.51%；

爱康科技：2018年度净利润预增120%-208%；

中国联通：预计前三季度净利润34.70亿元，同比

增长164.5%；

绿地控股：前三季度净利近89亿元，同比增36%；

海南橡胶：拟7671万美元购买橡胶贸易商R1国

际71.58%股权。 □ 第一财经


