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□ 大势纵横

A股将延续弱势反弹格局
上周初市场连续两日惯性冲高后，下半周

小幅震荡。从成交量来看，上周成交量出现放

大的势头。盘面上，前期超跌低价股成为近期

市场反弹的主力品种。根据上周龙虎榜数据

显示，上周机构累计买入金额为194561万元，

而累计卖出金额为 509617 万元，较前一周而

言，机构买入金额和卖出金额均现增加。其

中，买入金额增加135449万元。

从买入净额来看，居前的公司分别为锐科

激光、冀东水泥、华测检测、神火股份、彤程新

材等。从卖出净额来看，机构抛售医药股较为

明显。受疫苗事件影响，上周机构席位净卖出

智飞生物、长春高新、康泰生物、华兰生物、冠

昊生物等多家医药股，且卖出净额超过1亿元

以上。除了基建、周期等近期热门题材外，机

构席位也在积极布局次新股。

近日受政策边际改善影响，周期、基建投

资类个股表现强势，带动指数上行，但市场集

中性资金介入不足，后半周指数阶段性回落实

属情理之中。不过，在此过程中，市场轮动效

应明显，板块和个股快速脱离底部成为市场主

基调。因此，在市场还未呈现集中性反弹之

际，指数还有反复，但个股机会频现，需要注意

轮动的机会的把握。从量能变化来看，在上周

二放量后，马上连续缩量，因此股指能否继续

反弹的关键是量能配合情况。 □杨晓春

机构调研揭秘 300多家机构围观海康威视
数据统计，上周，机构对66家上市公司进行调研，其中，14家公司获得10家以上机构密集调研。海康威视

成为机构最关注的股票。数据显示，合计有获347家机构调研，包括55家阳光私募、51家海外机构、43家基金

公司、33家证券公司等。根据投资者关系活动记录表披露，调研中，公司主要对上半年经营情况进行了说明。

此外，久远银海、视觉中国两家公司近一周获得20家以上机构调研，福星股份、爱尔眼科、香雪制药等10家公司

近一周均获得10家以上机构调研。 □ 东 方

□ 行情预测

本周证券要闻热点前瞻

【重磅新闻】超百家公司披露中报
本周，将有超百家上市公司披露中报。其中，沪市共

36家，包括当代明诚、浙江东日、贵州茅台、美克家居、金龙

汽车、万通地产、宏发股份、实达集团等。深市A股72家，包

括宇环数控、久联发展、永新股份、九芝堂、西山煤电、海得控

制等。本周将要披露中报的上市公司中，从已发布的上半

年业绩预告的公司来看，超六成公司业绩预增。

【资金面】2100亿元逆回购到期
统计数据显示，本周央行公开市场将有 2100 亿元逆

回购到期，周一至周五分别到期 1300 亿元、300 亿元、200

亿元、300 亿元、0 亿元。上周，央行意外开展 5020 亿元 1

年期 MLF 操作，这是央行创设 MLF 以来，开展的规模最

大的一次操作。此外，这是本月央行第 2 次开展 MLF 操

作。业内分析称，在货币市场流动性较好的情况下，央行

开展大额度MLF操作，旨在适当提振信贷和信用债市场，

缓解信用紧缩状况。

【解禁动态】八月解禁规模创年内新低
数据显示，8月，沪深两市限售股上市数量共计139.38

亿股，以上周五收盘价计算，解禁市值达1622.79亿元，分

别较7月环比下降了54%、42%，且为年内月度解禁数值的

最低值。8月解禁数量超过10亿股的上市公司仅有两家，

分别是美年健康和秦港股份，限售股数量分别为15.29亿

股、10.95亿股，前者是定向增发机构配售股，后者是首发

原股东限售股。

【新股机会】2只新股本周申购
本周有 2 只新股申购，其中沪市主板有 1 只，创业板

有1只。这2只新股是周二（7月31日）的中铝国际和周三

（8月1日）的捷佳伟创。其中，中铝国际目前仍是在香港

主板上市的红筹股。公司的主营业务是工程设计及咨

询、工程及施工承包、装备制造及贸易。而捷佳伟创是一

家国内领先的晶体硅太阳能电池生产设备供应商。

【板块掘金】2018智能家居世界大会召开
中国物联网产业应用联盟、深圳市物联传媒有限公

司、乐智网于 8 月 1 日在深圳联合举办“2018 智能家居世

界大会”，旨在通过联合智能家居企业、房地产商、酒店

业、渠道经销商、家装设计企业、家装工程商、线上营销平

台，共同为推动智能家居快速发展添薪加火。

影响板块：智能家居

影响个股：东软载波、毅昌股份、科陆电子、英唐智控

□杨晓春

□ 政策解析
证监会再修退市新规 矛头直指ST长生

四类股面临调整风险

上周五晚间，证监会发布了第 146 号令，

即《关于修改〈关于改革完善并严格实施上市

公司退市制度的若干意见〉的决定》。对退市

制度作出三方面修改完善，包括完善重大违法

强制退市的主要情形，强化证券交易所的退市

制度实施主体责任，明确重大违法强制退市公

司控股股东、实控人、董监高等人员的主体责

任等。最重要的一条就是明确了，上市公司涉

及到公共安全、生态安全、生产安全和公众健

康安全等领域的重大违法行为的，证券交易所

应当严格依法作出暂停、终止公司股票上市交

易决定。这也与 ST 长生被调查出的问题暗

合。市场人士表示，《决定》对进一步净化资本

市场环境具有重要积极作用，但短期将让绩差

股、业绩下滑股受到阵痛，投资者要注意规避

结构性风险。

针对证监会突如其来的退市新规，银河证

券唐贺文认为：从本次退市新规增添的条款来

看，主要对以下四类股构成利空威胁：

第一类是食品饮料、医药制造、酿酒，一些

产品质量存在缺陷而被举报的上市公司股价

将明显承压。

第二类是高污染高排放事故多发的煤炭、

化工、有色，尤其是化工事故仍然频发，化工类

上市公司受冲击程度较大。

第三类是因信披违规以及业绩连年亏损

而存在暂停上市或退市风险的公司(*ST)，这

类股恰好是上周反弹的主力，随着绩差股斯太

尔连续8个涨停后被特停，低价股中的绩差股

有可能会跌回原形。

第四类是业绩变脸下滑的次新股，一些次

新股在上市后业绩变脸很快，上市公司高管借

助高送转大手笔减持套现，难免会引起监管层

的关注。

整体来看，退市制度突然更新，适应了当

前的市场环境，对进一步净化市场，具有积极

作用。只是就短期来讲，个股的结构性风险可

能会在本周爆发，投资者一方面要规避这一风

险，另一方面则可关注权重蓝筹股是否护盘，

以及一些错杀股的低吸机会。 □ 王也

□ 行业掘金

国企改革加速迎突破
或成下半年重要风口

进入7月份以来，国资委官员开始密集调研

并举行形势多样的改革座谈会。公开信息显

示，截至7月26日国资委官员7月份开展的调

研活动已经超过了10次，并召开了央企降杠杆

减负债工作推进会等多次座谈会。这些信息

显示，下半年国企、央企深化改革将有新突破。

值得注意的是，央企改革正在从垄断领

域向非垄断领域延伸，从中央企业向地方国

企扩展。接下来的机会，地方性的国企改革

或许机会更大，央企子行业的机会也会显

现。所以，紧跟政策方向，甄选优质的地方国

企改革，叠加业绩预期，或将是接下来选股的

重要思路之一。 □ 巨丰投顾

□ 公告速读

宇环数控：上半年净利同比下降35%；

横店东磁：上半年盈利 3.22 亿，同比增

45.2%；

多氟多：上半年盈利1.31亿元，同比下滑

13.26%；

梦网集团：拟斥资不超3.2亿元回购股份；

利群股份：上半年盈利2.81亿，同比增长

近35%；

中油工程：联合中标的尼日利亚项目合

同额增至16.1亿美元；

汇金通：预中标6240万元广东电网项目；

三六零：参股公司 Opera 纳斯达克挂牌

上市；

冠城大通：斥资3.7亿元增资子公司冠城

汇泰；

元祖股份：上半年净利同比增长逾5倍。


