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□ 政策解析

监管层密集发出重磅政策

资管新规落地 助力A股反弹

“一行两会”接连发布 3 条重磅政策，在 A

股市场掀起了不小的浪花，哪些条款与A股联

系紧密并影响较大呢？小编筛选出了最重要

的几点分别是：公募资管产品可投非标和股

票。公募理财产品可投资股票型基金。私募

理财产品可通过二级市场进行股票交易。老

产品可以投资新资产品。那么，在资管和理财

新规正式出台之后，会对A股市场带来什么样

的影响呢？

西南证券表示，此次一行两会对于资管新

规实施细则的公布，明显在操作层面上进行了

柔性化处理，最大程度地放缓了对于老资管产

品的处理要求。这是政策在国内外宏观环境

现状和去杠杆目标之间的一个折衷，在短期内

明显有利于缓解市场的焦虑情绪，有助于实现

市场的阶段性反弹。而其中长期的效果，则要

看资管新规的实施最终是否能够实现打破刚

性兑付、降低金融杠杆率的目标。主要从五个

方面进行了放松：其一，尽量减少资管产品新

老划断带来的冲击，给予“老产品”尽可能的宽

限期。其二，通过规则定向调整，为银行将表

外资产转移至表内扫清障碍。其三，微调估值

方法，避免产品发行断崖式下降。其四，对公

募理财进行放宽。其五，适度提升金融机构整

改自主权，取消强制性进度要求。

实际上，大金融板块基本是 A 股的指标

股，大金融股的涨跌直接关系着大盘指数的涨

跌以及整个A股的人气。市场人士就指出，当

前板块整体估值已经偏低，资管新规利好兑

现，大金融板块有望走出一波反弹行情，从而

带动整个A股估值的修复。

大同证券田晖认为，资管和理财新规出

台，短期来看，有助于缓解市场悲观预期，刺激

指数上行，对于股市长期的影响更为重要，比

如在目前信用融资环境趋紧，违约事件时有发

生的情况下，允许公募投资非标可以缓解上述

压力，同时，可以适当补充资本市场流动性，有

助于缓解微观流动性的缺失等等，这些都有利

于市场朝着更加健康和规范的方向发展，提升

长期资产配置价值。

茅台时隔6年 再次成为基金第一重仓股
根据基金二季度报告，贵州茅台取代中国平安，在时隔6年之后再度成为主动偏股基金的第一大重仓股。

二季度股市明显调整，贵州茅台逆市收获8.52%的涨幅，大市值、良好流动性叠加股价抗跌，贵州茅台备受基金

偏爱，二季度新增了42只偏股基金持有。从基金增减持方向看，贵州茅台、口子窖、康泰生物、长春高新等消

费、医药板块二季报受到公募青睐，增持市值名列前茅；中国平安、中兴通讯、招商银行等金融、通信领域龙头股

则减持市值较多。 □ 东 方

□ 行情预测

本周证券要闻热点前瞻

□ IPO

证监会核发1家企业IPO
7 月 20 日，中国证监会按法定程序核准

了深圳市捷佳伟创新能源装备股份有限公司

的首发申请。深圳市捷佳伟创新能源装备股

份有限公司及其承销商将与深交所协商确定

发行日程，并刊登招股文件。 □ 中财

□ 数据观察

12匹盈利白马现身
目前为止 2018 年半年度业绩\预告已公布

2187家，数据显示近三个季度业绩环比连续增长的

公司有82家。再从82家业绩环比连增的公司中筛

选出半年度每股收益较高的公司，有12家公司半年

度每股收益超过0.6元。 □周科

【重磅新闻】60家公司披露中报
本周，将有60家上市公司公布中报，超预期公司将得

到更多关注。沪市有27家公司披露中报，包括美诺华、水

井坊、中持股份、飞科电器、和邦生物等。深市有33家公

司披露中报，包括浙江美大、依米康、雷科防务、天华超

净、*ST宝鼎、山东章鼓、广宇发展等。

【资金面】3700亿元逆回购到期
上周央行共实现净投放 5400 亿元，创单周净投放半

年新高。本周,央行公开市场将有3700亿元逆回购到期，

其中，周一至周四分别到期1700亿元、700亿元、600亿元、

700亿元。市场人士指出，近期央行货币政策实质上边际

趋松，后续资金面维持宽松是大概率事件，且政策开始着

手修复市场对于信用债的风险偏好，市场交易热情升温，

预计债券市场强势格局将延续。

【解禁动态】本周解禁市值约608亿
数据显示，本周沪深两市限售股上市数量合计 78 亿

股，以7月20日收盘价计算，市值约608.6亿元，均较上周

有所增加。其中洛阳钼业解禁数量最大，超过5亿股。除

洛阳钼业之外，本周个股限售股上市数量均在 5 亿股以

下，航天发展4.15亿股、江苏国信3.56亿股、鸿达兴业3.32

亿股、台海核电3.19亿股，此外福成股份、神雾环保、三花

智控等个股数量超过2亿股。

【新股机会】2只新股本周申购
目前已披露信息显示，本周将 2 只新股申购，均将于

沪市主板上市。这 2 只新股分别是周三（7 月 25 日）发行

的长城军工和周四（7月26日）发行的汇得科技。长城军

工此次发行总数为14800万股，汇得科技此次发行总数为

2666.7万股，两家公司新股发行价格尚未披露。

【板块掘金】全球机器学习技术大会召开
7 月 27 日 (周五)，2018 全球机器学习技术大会召开，

机器人概念股将迎来催化剂。据悉，演讲嘉宾覆盖 Face-

book,Google,eBay,Hulu,IBM,Airbnb,阿里、腾讯、百度、新浪

微博、美团、一流科技、Face++等国内外一线互联网企业。

影响板块：机器人

影响个股：巨星科技、机器人。 □杨晓春

安徽九洋工程项目管理咨询有限公司开户许可证遗失，开户行:徽商银行合肥科技
支行，核准号:J3610015398901声明作废。由此引起的一切经济纠纷由本单位承担。

车主:沈昭俊皖A83692合肥市出租汽车经营权使用证书遗失，证号:3401004294声明作废。
淮南新朝阳旅行社有限公司遗失旅行社业务经营许可证正本，许可文号:淮旅管

（2011）11号，编号:L-AH00466，声明作废。
安 徽 久 能 电 气 有 限 公 司 营 业 执 照 正 副 本 遗 失 统 一 社 会 信 用 代 码 ：

91340123395431277C，声明作废
安徽久能电气有限公司公章、财务章、法人印鉴章（ 刘会锋）遗失，，声明作废。

“资管新规”正式稿落地，7月20日，央行发布《关于进一步明确规范金融机构资产管理业
务指导意见有关事项的通知》。同日，银保监会发布《商业银行理财业务监督管理办法(征求意
见稿)》，证监会就《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其配套细则对外公开征求
意见。

此次“一行两会”发布相关文件，让今后资管细分行业的业务开展方向更加明晰，涉及资金
规模近30万亿。受此影响，上周五，大金融板块全线暴涨，带动沪市上涨并收复2800点。前海
开源基金杨德龙认为，新规落地对于市场来说，意味着不确定性逐步消除，对市场的信心提升是
一个重大的利好。然而，也有业内人士指出，新规出台短期来看，有助于缓解市场预期，但长期
而言，A股市场目前面临的内外不确定性仍多，在整个大环境没有彻底改变之前，不排除指数反
复震荡的可能。 □杨晓春
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宜宾纸业

中天金融

帝欧家居

鲁亿通

平治信息

深南电路
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德尔股份

塔牌集团

嘉事堂

天齐锂业

凯乐科技
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0.9436
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□ 公告速读

新华百货：物美控股拟要约收购公司不

超6%股份，今日复牌；

浙江美大：今年上半年盈利1.46亿元，同

比增长47%；

上海银行：上半年净利润 93.72 亿元，同

比增两成；

苏泊尔：今年上半年盈利7.39亿元，同比

增22.59%；

中国建筑：近期累计获得727.2亿元项目；

广田集团：签署5亿元装修工程合同；

富森美：获控股股东累计增持174.7万股；

中煤能源：半年报净利大幅预增近两倍。


