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市场观察 A股迎来第三波“兜底增持”潮
逾20家公司发出增持倡议 中金环境员工掏1.3亿抄老板底

侠之大者，为自家公司接盘！在股价低迷的危
急时刻，员工的忠诚度以更“直接”的方式接受老板
的检阅。从2017年12月开始，A股市场迎来第三
波兜底增持潮，迄今已有逾20家公司的实控人向
员工发出增持股票倡议。当然，由表及里，当事公
司的核心诉求还是维护股价稳定。因此，除了增持
倡议这招，不少公司还辅之以管理层增持、回购股
票等组合拳，护盘之心昭然。 ▋杨晓春

据统计，随着神州长城、美晨生态2月27日加

入兜底增持倡议的队列，自2017年12月以来，A股

市场已有逾20家公司实控人向员工发出增持股票

倡议。倡议的主体内容大同小异，即实控人承诺

在某个时间区间内员工购买自家公司股票的，持

有 6 个月或 12 个月，届时产生亏损将由实控人给

予现金补偿。

这种做法并不新鲜。自2015年下半年十多家公

司试水发布类似增持倡议书后，2017年年中涌现了

第二波兜底增持热潮，本轮增持倡议已属“第三季”。

惹人眼球的是，部分贴心的老板不但保底，还

承诺了最低收益。比如，信邦制药、首航节能的实

控人，向符合条件的增持员工承诺了8%的收益率，

比一般的理财产品还高。

当然，收益率的诱惑并不与实际增持量成正

比。在已披露增持结果的公司中，员工增持最踊

跃的是中金环境。据公告，截至2月14日，该公司

共有 629 位员工增持股票，合计增持了 1287.71 万

股，增持均价10.09元/股，总金额约1.3亿元。真是

中国好员工！当然，员工的眼睛是雪亮的：2017年

11月，中金环境董事长沈金浩增持了43.9万股，均

价13.81元/股；副董事长郭少山增持了21万股，均

价为13.84元/股。从买入价格看，600多员工这回

真是抄了老板的底，足足折价了27%！

“实控人自掏腰包兜底来鼓励员工增持，深层

次的动机还是维持股价稳定，以保障质押股份的

安全及资本运作的推进。”市场人士表示，但从以

往的案例看，这种做法的有效性很难说。

“国家队”青睐二线龙头
据报道，截至2日，在已披露年报的上市公司

中，有63家公司的前十大流通股东出现“国家队”
身影，合计持股市值 216.66 亿元。去年四季度，

“国家队”新进24股、增持2股、减持10股。新进
持股方面，“国家队”持有海航控股、国电电力、光
大银行、华能国际、金发科技规模最大。在“国家
队”大幅卖出大金融和大消费龙头股的同时，二
线蓝筹特别是部分在细分行业处于龙头地位的
二线蓝筹股，开始受到“国家队”重视。▋杨晓春

机构研发

3月机会在优质成长和消费股
安信证券发布3月投资策略认为，3月市场是

结构性行情，机会主要在优质成长和部分消费股。
而对于成长股要综合考虑多种估值手段，除了传统
的PE、PEG之外要兼顾PS，技术进步，商业模式改
进，管理层及机制变化，要考虑行业景气，产业趋势
及公司未来发展空间等。建议围绕技术升级、制造
升级、消费升级积极布局新消费、新服务、新科技。
细分方向包括传媒、智能制造、新能源（车）、芯片国
产化、5G、军民融合、工业互联网、人工智能、软件
国产化、大数据、医疗服务等。 ▋安信证券

3月份A股大概率保持稳定
本周四A股正式跨入3月，历年3月份行情怎

么走？数据统计，2001年以来，上证指数3月份共

上涨 9 次、下跌 8 次，上涨占比 52.95%。其中涨幅

最高的一次出现在 2009 年，当年 3 月份累计涨幅

高达 13.94%。而跌幅最大的一次出现在 2008 年，

当年3月份累计下跌20.14%。去年3月份，上证指

数累计小幅下跌0.59%。

行业方面，2001 年以来，3 月份累计涨幅排名

第一位次数最多的是银行业，共有 3 次上榜。上

榜次数较多的还有电子、房地产、有色金属行业。

从累计上榜涨幅榜前三的行业来看，房地产、休闲

服务行业上榜次数最多，均有 6 次；其次是银行、

非银金融行业。去年 3 月份，家用电器、食品饮

料、电子板块累计涨幅居前三位，其中家用电器指

数累计涨幅5.18%排名榜首。 ▋中财

数据揭秘

受外围市场冲击，沪深两市股指周五开盘期
间再次集体低开，沪指盘中跌近 1%，创业板指则
逆势走强，盘中一度涨破 1800 点，创反弹以来新
高。随后，创业板指冲高回落，盘中跌逾1%，沪指
则维持弱势盘整。截至收盘，沪指跌 0.59%，报
3254.53 点 ，成 交 1786.03 亿 元 ；深 证 成 指 跌
0.79%，报10856.25点，成交2382.13亿元；创业板
指跌 1%，报 1772.01 点，成交 799 亿元，本周仍涨
6.18%，创21个月最大周涨幅。

盘面上，多个行业和题材板块下跌，行业板块
方面，只有贵金属、电力和文化传媒等少数几个板
块飘红，钢铁和煤炭两大周期性较强的行业板块
跌幅较大，保险股全线下挫，安防和软件服务等科
技板块小幅调整。

广州万隆表示，随着市场追涨情绪迅速退烧，

两市赚钱效应在缺乏资金有效接力的条件下迅速
滑坡，所以投资者操作上注意切勿盘中过分激进追
涨。当然，从跌幅榜来看，创业板回落属于正常的
温和调整，并未见到多少获利资金砸盘出逃，所以
投资者也不必过分紧张，反而对于年报和一季报业
绩有过硬支撑的优质成长股可大胆趁机低吸。

湘财证券认为，本周市场整体表现较为稳定，
虽说有一定震荡，但还算有惊无险，原因在于周
四、周五两天美股连续大跌，但A股不但没有随波
逐流出现下跌，反而在周四逆势走高，尤其是创业
板更是连创新高，成为近期市场主力资金的重要
做多对象。不过现在说创业板彻底转势或即将迎
来牛市，依然还显得太早，总体来说以震荡整理看
待较为客观，下周重点关注创业板指数短期
2150～2160点压力。 ▋东方
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2018年3月2日沪深指数

开盘：10857.87 最高：10947.39
最低：10840.01 收盘：10856.25
涨跌：-86.88点 成交：2382.13亿元
上涨：572家 下跌：1323家 平盘：244家

开盘：3248.45 最高：3269.94
最低：3242.27 收盘：3254.53
涨跌：-19.22点 成交：1786.03亿元
上涨：419家 下跌：897家 平盘：139家

上证
指数

创业板周涨6.18% 创21个月最大周涨幅

A股维持弱势盘整格局

证监会：
发布养老目标证券投资基金指引

周五，证监会新闻发言人高莉表示，为更好发
布公募基金的专业作用，证监会正式发布实施《养
老目标证券投资基金指引（试行）》，自发布之日起
正式施行。 ▋杨晓春

政策要闻

证监会核发3家企业IPO批文
筹资总金额不超过14亿元

3月2日，中国证监会按法定程序核准了以下
企业的首发申请。

上交所主板：湖南盐业股份有限公司，深交所
中小板：广东宏川智慧物流股份有限公司，深交所
创业板：彩讯科技股份有限公司。上述企业筹资
总额不超过14亿元。 ▋杨晓春

周五机构买入9股
抛售兆易创新3.26亿元

盘后数据显示，3月2日龙虎榜中，共15只个
股出现了机构的身影，有 9 只股票呈现机构净买
入，6只股票呈现机构净卖出。

从详细数据看，机构周五净买入最多的用友
网络有 1 家机构买入、1 家机构卖出，净买入金额
5427.67万元。在卖出排行榜上，机构卖出最多的
兆易创新有3家机构进行了卖出、3家机构进行了
买入，合计净卖出金额逾3.26亿元。 ▋第一财经

龙虎榜追踪


