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行情预测

市场观察

股东减持股价缘何不跌反涨

深成指周线五连阳 仓位不宜过重 “潜伏”低位品种

市场高位横盘 短线面临调整

本周，工程机械、生物医药、石墨烯等多个行业
会议密集召开。美联储为期两天的货币政策会议
将于周二、周三举行，市场普遍预计美联储本周将
开启缩表进程。本周40亿限售股解禁上市，市值
环比大幅下降。

【重磅新闻】美联储或开启缩表进程
美联储将于本周举行议息会议，市场估计，

有很大机会宣布启动缩减资产负债表，但预期利

率维持不变。美联储为期两天的货币政策会议

将于周二、周三举行，利率决议将于北京时间周

四凌晨 2 点公布。出售资产负债表中的资产是

货币政策的一个转折点。市场普遍预计美联储

下周将开启缩表进程，抛售金融危机期间聚集的

3.7 万亿美元的债券和抵押证券，从而进入到一

个未知区域。

美联储缩表会否使“削减恐慌”再次重演?分

析人士表示，虽然美联储加息缩表已经进入实操

阶段，但2017年剩下的日子里新兴市场经济体资

本流动将有所好转，2018年有望重新实现净流入。

【板块掘金】行业会议密集召开
本周，工程机械、生物医药、石墨烯等多个行

业会议密集召开。9月18日，2017全球工程机械

产业大会暨 50 强峰会召开，相关概念股有中联

重科、徐工机械、柳工。9月20日，大陆桥国际运

输研讨会暨“一带一路”国际多式联运峰会召开，

相关概念股有南京港、北新路桥、天山股份等。9

月21日，第六届中国金融科技峰会，相关概念股

有同花顺、恒生电子等。同一天举行的还有2017

中国国际生物医用材料产业博览会，相关概念股

有奥佳华、万孚生物、乐心医疗、科伦药业、常山

药业、康弘药业等。中国国际石墨烯创新大会将

于9月24日-26日在南京举行，这将成为石墨烯

板块继续表现的另一重磅催化剂，相关概念股有

华丽家族、中国宝安、宝泰隆、伟星新材等。

【本周解禁】解禁市值环比大幅下降
据数据统计，9 月 18 日至 22 日，沪深两市共

有40亿限售股解禁上市，以上周五收盘价计算，

市值为 386.5 亿元，较上周环比下降了不少。其

中远兴能源和*ST 吉恩两家公司的解禁数量最

大。除此之外，本周还有大名城、中钢国际、巨化

股份、省广股份等公司解禁数量较大，且均为定

向增发机构配售股。

【新股信息】6只新股本周发行
本周有 6 只新股发行，其中沪市主板有 4

只，中小板有1只，创业板有1只。

这 6 只新股分别是周二（9 月 19 日）的辰欣

药业、亚士创能，周三（9 月 20 日）的铭普光磁、

国芳集团，周四（9 月 21 日）的九典制药，周五（9

月22日）的横店影视。 ▋杨晓春

本周证券市场热点前瞻

本周大盘之所以震荡走低，当然离不开周期性
板块大跌拖累，特别是煤炭、钢铁、有色部分强势品
种大幅回吐。业内人士认为，目前市场主力不会一
味推高强势板块，特别是当股指遇到压力之时。

国泰君表示，沪指上周震荡走低，连续横盘之后
重心下移，本周如果没有权重股护盘，则继续探底的
可能性较大，中短期可关注3280点~3300点区域的
支撑。从板块来看，周期性板块经过连续大涨之后
仍有调整要求，短期应规避其风险。随着国庆长假
临近，市场主力可能趋于谨慎，整体仓位不宜过重，
对于获利丰厚的品种可逢高了结。面对市场短期调
整，投资者可选择底部的股票“潜伏”，其特征是前期
涨幅不大，底部横盘缩量，基本面有支撑。

巨丰投顾认为前期推动行情上涨的主要动力源
自于大金融、强周期股、次新股，但走势并不同步，显
示出大盘上方压力山大，存在调整需求。房地产板块
连续拉升2天，但煤炭、钢铁、有色集体调整，使得沪
指在连续14个交易日高位横盘后，选择向下寻求支
撑。从大方向看，目前处于关前蓄势阶段，投资者可
以借助盘中调整重点关注有业绩支撑的低价小盘股。

上周创业板指的走势相对独立、强势，这与市
场热钱的偏好转变有一定的关联。随着 8 月经济
数据的陆续公布，越来越多的分析人士指出不存在
经济新周期，相反经济偏弱的格局已经确定。这就
意味着钢铁股、有色金属股等下游需求依然不振，
仅仅依靠供给端的萎缩难以让产品价格高位运行，
所以热钱纷纷减持周期股。

创业板似乎能够成为吸纳这些热钱的地方。一
方面是因为热钱也深知股票市场的发展主要靠新产
业、新的业绩增长引擎来驱动，而创业板一向有新兴
产业集散地的称号，所以部分热钱出于长期配置的
要求，也需要在仓位较轻之际，配置一些创业板股
票。另一方面则是因为当前创业板指也有自身的优
势，那就是相关上市公司业绩弹性逐渐增强。

综上所述，创业板有望成为当前热钱关注的焦
点。操作中，建议投资者可以相对积极地跟踪创业
板指的强势股，有两个角度可供参考：一是人工智
能等代表未来产业发展趋势的品种，拥有大数据、
云计算等业务的相关上市公司可跟踪。二是业绩
大幅回升且持续度较为强硬的中小市值品种，包括
精细化工等板块。 ▋秦 洪

概念题材

A股两大热点主线呼之欲出 164股获买入评级
16只股或涨超40%

数据统计，近五日有164只个股被机构评级为
买入，其中98股给出目标价位，16只股有超过40%
的上升空间。其中江特电机目标涨幅最大，预计目
标价为28.00元，预计涨幅72.52%；金固股份紧随其
后，预计目标价为21.60元，涨幅71.84%。 ▋中财

机构荐股

代 码
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002488

600452

000999

600881

600702

603566
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000915

600446

000069

600023

000796

300450

300409

简 称

江特电机

金固股份

涪陵电力

华润三九

亚泰集团

沱牌舍得

普莱柯

宝通科技

山大华特

金证股份

华侨城Ａ

浙能电力

凯撒旅游

先导智能

道氏技术

机 构

海通证券

海通证券

华创证券

中信建投

国泰君安

天风证券

天风证券

天风证券

安信证券

方正证券

西南证券

国泰君安

国泰君安

天风证券

中泰证券

目标价（元）

28.00

21.60

65.00

42.50

8.22

57.00

34.50

28.80

50.00

27.30

13.40

7.75

24.78

110.00

80.00

收盘价（元）

16.23

12.57

38.94

27.81

5.44

37.86

23.15

19.78

34.35

19.03

9.35

5.43

17.40

78.20

57.10

目标涨幅（%）

72.52

71.84

66.92

52.82

51.10

50.55

49.03

45.60

45.56

43.46

43.32

42.73

42.41

40.66

40.11

遗 失 声 明遗 失 声 明

●遗失孙中友 范蒙蒙在界首市国祯
置业发展有限公司认购界首国祯广
场―住宅一期 24 栋 2 单元 504 号
房间预约金收据 金额：20000 元票
号：LSGZ201509010声明作废。
●遗失孙中发在界首市国祯置业
发展有限公司认购界首国祯广场
―住宅一期 24 栋 2 单元 704 号房
间预约金收据 金额：20000 元票
号：LSGZ201509010声明作废。
●朱国琴遗失安徽职业技术学院
毕 业 证 ， 证 书 编 号
108691201106003307声明作废。
●朱建东尹莉因保管不慎，遗失由
安徽省涡阳县同昇置业投资有限
公司御品园小区 2016 年 11 月 11
月开据的 6 幢 2304 室房款收据一
张 ，收 据 号 8223182. 票 面 金 额
85036元。现声明作废!
●买方：张璨 上城国际新城新界
17 栋 302 室存量房资金托管协议
和资金托管凭证遗失，托管协议编
号：HFLY（2017）012032；托管金
额870000元，声明作废。
● 丁 道 芝 残 疾 证 遗 失 证 号
34012119640712431643，声明作废。
● 刘 建 飞 身 份 证 遗 失 证 号
340111199512267512，声明作废。
● 李 亚 东 身 份 证 遗 失 证 号
34012119950803767X，声明作废。

注销公告
淮南市瀚明商贸有限公司拟向

公司登记机关申请注销登记，已于
2017 年 9 月 13 日成立清算组，清算
组由王玮、苏晓雯组成，负责人王玮
请债权人于本公告发布之日起45日
内向公司清算组申请债权

注销公告
合 肥 市 鑫 利 豪 贸 易 有 限 公 司

（91340100MA2MRCMC9T）经股东
会决议现拟向公司登记机关申请注
销登记，清算组成员姚鑫，彭霞。姚
鑫为清算组组长，请债权人与见报之
日起45日之内向本公司清算组申请
债权债务。特此公告。

注销公告
淮南市天驰信息科技有限公司

拟向公司登记机关申请注销登记，
已于 2017 年 9 月 13 日成立清算组，
清算组由王玮、李国秀组成，负责人
王玮请债权人于本公告发布之日起
45日内向公司清算组申请债权

●安徽鹍鹏湖风景区开发管理有限
公司营业执照正本遗失，统一社会
信 用 代 码 ：91341124394509220B
声明作废。
●合肥庐阳区美伦卓奥百货商店徽商
银行三孝口支行的开户行许可证遗失，
核准号：J3610016782102，声明作废。

随着行情的走高，重要股东的减持也在加快。

据统计，6月和7月，两市重要股东减持的家数分别

仅有 46 家和 68 家。但到了 8 月，这一数据增加到

109 家。而 9 月 1 日至 10 日，A 股上市公司共有 328

笔重要股东减持公司股票的行为，减持股份的参考

市值合计为74.93亿元；其中，减持参考市值单笔金

额过亿元的公司有19笔，而单笔金额超过千万元的

有 84 笔。不过，尽管重要股东减持不断，但有的上

市公司股价却并未随着重要股东的减持而下跌，有

的甚至不跌反涨。这种情况的出现无疑耐人寻

味。为什么会出现这种情况，其中的玄机又在哪

里？这无疑是很多投资者都非常关心的事情。在

笔者看来，这种情况的出现其实并不难理解。

首先，目前的行情总体处于上升阶段。在行情

上升的过程中，重要股东的减持对行情的影响主要

表现为对行情上升的影响，而不一定表现为导致行

情的下跌。比如，在没有重要股东减持的情况下，

行情可能会上涨得更多一些，但有了重要股东的减

持，行情的上升会受到影响。

其次，一些热门股，或风口中的股票，重要股东

减持对行情的影响相对较小。如最近汉王科技“老

板娘”的减持就是如此。

其三，一些业绩较好的公司，其重要股东的适

量减持，对股价构成的冲击也相对较小。

此外，一些重要股东减持是有上市公司的利好

来护航的，或者是有其他的机构来接盘运作的。这

类减持短期对市场的冲击也相对较小，股价也有可

能表现为不跌反涨。当然，这种利好护航不排除有

利益输送的嫌疑。而其他机构的接盘运作，则不排

除有内幕交易或股价操纵之嫌。 ▋皮海洲

上周市场依旧维持震荡整理的走势，在经过
连续13个交易日的横盘之后，沪指重心有所下
移，而深市则受到万科A大涨带动逆市上行。对
于本周市场走势，业内人士多持谨慎态度，提醒投
资者逢高兑现获利筹码，控制整体仓位。上周上
证综指下跌0.35%，深证成指上涨0.84%，创业
板指下跌0.51%。沪市本周成交13223亿元，深
市成交17161亿元，均较前一周小幅放大。深成
指已经连续五周收阳，走势上明显强于上证综指，
这也让中短线资金更青睐深市。 ▋杨晓春


