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中科院石墨烯基超级电容研究获突破

食品饮料

储能行业

尿素行业

2 月 16 日从中科院获悉，近日，中国科学院大连
化学物理研究所二维材料与能源器件研究组研究员
吴忠帅团队和中国科学院院士包信和团队在柔性
化、平面化、集成化的全石墨烯基超级电容器研究方
面取得新进展，实现了在一个基底上制造具有任意
形状的超级电容器及其模块化集成，相关研究成果
发表在ACS Nano上。

超薄、超轻、柔性化、非常规形状微纳电子器
件的快速发展，对与之配套的微纳能源系统提出
了 更 高 的 要 求 。 传 统 储 能 器 件 ，如 锂 离 子 电 池、
超级电容器，形状单一，尺寸、体积及质量较大；
还 存 在 电 解 液 泄 漏、导 电 添 加 剂 和 粘 结 剂 使 用、
隔膜较厚等问题。同时，两个基底的使用不利于
器件机械柔性改善，不能满足多样性、柔性化、多
功能化集成电路的要求。因此，需要开发新型储
能器件。

该 研 究 团 队 提 出 在 一 个 基 底 上 构 筑 任 意 形
状、三明治结构平面超级电容器的概念。以电化
学剥离石墨烯为电极材料，纳米氧化石墨烯为隔
膜 ，在 形 状 可 调 控 的 掩 模 板 协 助 下 ，通 过 逐 层 喷
涂的方式，在一个柔性基底上成功地制造出具有
任意形状、全石墨烯基三明治结构的平面超级电
容器。与传统柔性器件相比，该电容器不仅具有
形状多样性，如长方形、圆形、中空方形、数字、字
母和更复杂的交叉线性等，还具有较高的体积比
容 量（280F/cm3）、较 高 的 能 量 密 度（2.9mWh/
cm3）和优异的机械柔韧性。在不同的弯曲状态
下测试，比容量基本没有损失。通过凝胶电解液
覆盖有效电极面积，可实现对单个器件比容量的

有效调控。同时，该制造方法可适于规模化生产
和自集成化，在不使用传统金属导线和接触体的
情况下，实现多个器件串、并联集成，有效调控了
模块化电源的输出电压和容量。

该工作从材料选取、电极制备、电解液和隔膜选
择、器件组装与模块化集成等方面进行了创新，也为
任意形状储能器件的有效构筑、生产与集成提供了
科学依据。

业内人士表示，这也为我国储能电池材料-电
池-集成-示范产业链提供了较为完整的技术支撑体
系，为今后该产业的可持续发展构建了具有国际竞
争力的产业化平台，促进了中国储能行业的发展，增
强了中国能源可持续发展的战略地位，市场前景广
阔。个股关注中国宝安、中泰化学。

▋中财

尿素行业迎来“开门红”

跟随政策主线寻找机会
本周医药板块在大盘带动下,延续

了上周的反弹行情。随着板块内各上

市公司年报业绩预告的陆续披露,我

们建议投资者优选业绩表现良好且具

备较大成长空间的个股。政策层面,2

月 9 日,国务院办公厅印发《关于进一

步改革完善药品生产流通使用政策的

若干意见》,对我国药品从生产、流通、

使用三个环节进行规范,并有针对性

地提出了改革意见。

我们认为:改革完善药品生产流通

使用政策是当前我国深化医药卫生体

制改革的重要内容,同时也是推动我

国医药产业供给侧结构性改革的重要

举措。“十三五”期间,我国医药产业

将加速升级,行业集中度有望得到大

幅提升。

因此,我们长期看好具备创新药

及高端仿制药研发实力的药品生产

企业;看好行业内各细分领域的龙头

企业。短期来看,医保目录调整仍然

是行业内关注的焦点,建议投资者积

极关注药品有望纳入新医保目录的

药品生产企业。此外,我们还看好存

在巨大供需缺口、受医保控费影响较

小的血制品领域。综上,本周股票推

荐:康弘药业、达安基因、迪安诊断、

华兰生物。

▋渤海证券

过去一周，国内尿素价格稳步上涨，行业迎来“开
门红”。

在山东、河南等主产区尿素出厂价率先上调20～
60元/吨后，其他区域企业陆续跟涨。目前，主产区市
场成交价普遍涨至 1750 元/吨以上，而去年同期成交
价普遍在1300元/吨以下。

从供需看，主流尿素生产企业节前订单情况较好，
库存维持低位，下游需求随春耕备肥逐步提升，尿素
企业普遍看涨后市。

多数业内人士认为，尿素行业正迎来多重利
好。一是受环保、汽运受限等因素影响，去年四季
度至今行业开工率持续低位运行，市场供应量及库
存低于往年；二是出口关税新政于 1 月开始实施，尿
素出口关税取消，叠加人民币贬值以及国际尿素价

格上涨，国内尿素出口市场向好；三是行业经过多
年连续亏损后，落后产能逐步淘汰，行业产能过剩
有明显改善。

中泰证券表示，尿素的去产能已经经历3～4年以
上的时间。

据隆众资讯统计，2016 年国内尿素总产能 8675
万吨，行业总产首次同比出现负增长，预计 2017 年将
淘汰 226 万吨，总产能将进一步下降至 8449 万吨，同
比预计下滑 2.6%。2017 年之后新建产能规模也仅有
500万吨左右，表明尿素行业产能淘汰已经初见成效，
新增产能也已经逐年减少，后续持续看好行业的景气
逐步改善。

目前尿素企业有华鲁恒升、阳煤化工和湖北宜
化等。 ▋和讯

五大发电集团的火电上市平台机组结构优质,有
望率先受益行业供给侧改革。在上一轮煤电“上大压
小”过程中,五大发电集团都基本完成了小机组的淘汰
或改造。我们梳理华能国际、大唐发电、国电电力、华
电国际等五大发电集团火电上市公司,30 万 kW 以下
机组(非热电、燃气)占比接近 0,60 万 kW 以上的大型
机组占比基本超过 50%。我们认为,小火电机组淘汰
将有利于提升大火电机组的利用效率,机组结构优质
的火电企业将优先受益。

京津冀地区环保治理压力大,企业退城入园带动
热电发展,利好当地电力、热力企业。京津冀地区系我

国雾霾高发地区,区域大气污染治理受到国家和地方
的高度重视。2017年环首都地区划定禁煤区,高耗能
企业退城入园成为当地的趋势。目前京津冀地区在
白洋淀、沧州渤海新区、石家庄良村等多地规划大型
工业园区。未来电厂以大换小的趋势将有利于东方
能源、建投能源等区域热力、电力企业扩大业务规模。

综合考虑业绩弹性、业务扩张预期以及估值水
平,我们依次推荐:华能国际、大唐发电、国电电力、华
电国际、东方能源、建投能源、内蒙华电、上海电力和
国投电力。

▋申万宏源

一季报前都是机会
春节后本是消费淡季,市场一直预

期股票价格可能会出现调整,但我们认

为,在当前情况下很难出现这种情况。

茅台终端的量价齐升,为二线品牌预留

了空间,二三线品牌白酒销售的超预期

形成对股价的强烈支撑,在当前市场背

景下,白酒股很难调整,会出现高端的茅

台横盘,二三线白酒补涨的局面,这种局

面将会持续到4月份的一季报。

另外,金种子酒一度涨停,洋河股份

的大涨,前期市场预期一般,涨幅较小的

白酒股均放量大涨,既是在基本面向好

推动下低预期公司的修复,也是在当前

市场下,资金的一种选择。

因此我们认为,白酒行业淡季难调

整,当前继续看好,行情将会持续到 4

月份。重点推荐:五粮液、古井贡酒、

泸州老窖、洋河股份、贵州茅台和沱牌

舍得等。

其他食品类公司,短期可以关注

前期调整比较多,且有收入和利润支

撑的公司,尽管当前的估值仍没有到

低估的程度,但从历史经验来看,这

类公司也很难跌到低估的水平,这类

公司包括:洽洽食品、克明面业、承德

露露等。

▋中信建投

生物医药

电力行业

盈利低点迎来配置拐点


