
个股掘金

A股年报春风徐来
节后这些个股或发红包

春节抢红包，是年夜饭、看春晚之外另一大
乐事。但对于投资者来说，春节后一年一度的
A股年报季又将逐渐进入高潮。若能抢到年报
行情的“大红包”，那就是喜上加喜。

从历史经验来看，由于年报公布的高峰会
在 3 月下旬之后出现，那时太多年报令投资者
目不暇接，因此越早公布年报的公司越易受到
投资者关注。据统计，2月沪深两市共有123份
年报披露，目前有 103 家公司已经发布业绩预
告，其中有 64 只预计实现净利润正增长，占比
达62.14%。

沪市的*ST工新将于2月4日发布年报，成
为鸡年第一家公布年报的上市公司。这家在去
年 4 月被戴上“*ST”的公司于 1 月 21 日公告
称，预计2016年归属于上市公司股东的净利润
为 7500 万元左右，同比扭亏为盈。2 月 8 日和
9 日，联美控股和精华制药也将先后公布年
报。值得一提的是，2月除了*ST工新之外，还
有*ST 江泉、*ST 新梅和*ST 亚星三家公司将
公布2016年年报。

从过往经验来看，ST板块“去星摘帽”往往
是年报中资金重点关注对象。 ▋杨晓春

受特朗普移民禁令影响，全球股市上演连
环跌。当地时间1月30日美国三大股指收盘
时创2017年最大单日跌幅，同时欧股收跌逾
1%，创两个月最大单日跌幅。外围市场走势
不佳，A股 2月 3日的“开门红”是否能够如
愿？为此，多位业内人士对后市作出解读，总
体上专家还是看好A股节后“开门红”，认为外
围股市的下跌对A股更多地是心理层面的影
响，A股还是按照自己的走势运行。

外围市场走势不佳 政策利好助推春季攻势

A股节后“红包”行情可期10
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要闻摘要

2月2日
美联储维持联邦基金利率不变

美联储于 1 月 31 日至 2 月 1 日举行货币政策例

会。会后声明称，联邦基金利率仍维持在 0.5%至

0.75%区间，其货币政策的立场依然保持宽松，从而支

持劳动力市场进一步改善和通胀率重回2%。

2月1日
英国下院投票授权首相启动“脱欧”

经过两天辩论，英国议会下院2月1日晚间投票

决定支持政府提交的“脱欧”法案，授权首相启动“脱

欧”程序。这意味着英国向正式开始“脱欧”又迈进

一步。

1月31日
日本央行维持利率不变

日本央行1月31日公布利率决议，维持政策利率

在-0.1%不变，符合此前市场预期。维持10年期国债

收益率为 0%。预计 2017 财年核心 CPI 涨幅为 1.5%，

2018年为1.7%。

1月30日
1月官方制造业PMI为51.3%

中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查

中心发布的2017年1月份中国制造业采购经理指数

(PMI)为51.3%，比上月下降0.1个百分点。

1月29日
超7成上市公司去年业绩预增

数据显示，目前已有超过 2279 家上市公司披露

了 2016 年的业绩预告，其中业绩预增的上市公司超

1710家。尽管只是业绩预告，但通过这种形式，上市

公司去年的经营成绩单大体揭开面纱：总体而言，七

成以上的上市公司的去年经营业绩实现了不同程度

的好转。业内分析人士指出，这种盈利好转的趋势

有望在今年得到延续。

1月28日
央行要求商业银行严控一季度新增贷款

知情人士称，因信贷增长过快，中国央行近日明

确提出商业银行必须严格控制一季度新增贷款。原

则上第一季度新增住房贷款的总量及增速要低于

2016年四季度。

1月27日
2月份将迎来年内首个解禁高峰

2016 年，A 股定增募集规模超过 1.66 万亿元，为

历史之最。随之而来的是2017年将迎来又一波解禁

高峰。其中，2月就将迎来年内首个解禁高峰。数据

显示，2 月解禁股份达到 205 亿股，参考市值约为

2913.1亿元。首发原始股东解禁压力巨大，解禁股规

模达到131.9亿股，占2月解禁总股份数比例达65%，

参考市值超过2000亿元。 ▋杨晓春

春节假期市场要闻回顾
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市场调查

南京胡杨投资张凯华表示，外围市场下跌对 A
股影响不大，因为A股市场相对外围市场而言，是一
个相对封闭的市场。美国股市之前出现了几年的牛
市，现在因为政策因素变化而出现调整是很正常的，
A 股则从前期高点调整下来后，一直低位运行，所以
A股相对美股而言，还是相对安全的。

前海开源基金杨德龙表示，实际上外围市场和

A 股的关联度不是很大，美股过去 5 年都是大牛市，
而 A 股则比较低迷，目前还趴在地板上，外围市场
下跌对 A 股“开门红”有一定的影响，更多地是在情
绪上，而且只是短期的影响，而 A 股在节前就已经
开始走稳了，节后养老金也将入市，加上“两会”即
将召开可能会有一定的政策利好出台，可能助推 A
股的春季攻势。

新股看台

三只新股今日申购
根据监管层安排，白银有色、宣亚国际、欣天科

技三只新股将于2月3日进行申购，其中白银有色在
上交所上市申购，股票代码：601212，申购代码：
780212，总发行数量69800万股，发行价格：1.78元，
单账户申购上限为 209000 股，发行市盈率 556.25
倍 。 宣 亚 国 际 在 深 交 所 上 市 申 购 ，股 票 代 码 ：
300612，申购代码：300612，总发行数量 1800 万股，
发行价格：16.14元，单账户申购上限为18000股，发
行市盈率22.98倍。欣天科技在深交所上市申购，股
票代码：300615，申购代码：300615，总发行数量
2000 万股，发行价格：14.37 元，单账户申购上限为
20000股，发行市盈率22.98倍。 ▋杨晓春

机构观点

为新的一年绸缪，是每年一度的必修课。站在

目前点位去看 2017 年，我更倾向于乐观，认为 2017

年震荡慢牛可期。

为什么会保持谨慎乐观？实际上市场也有乐

观的理由，第一，当前经济企稳和企业盈利恢复的

基本面改善趋势暂时没有拐头迹象，对权益市场偏

利好；第二，风险溢价应处于稳定，中国经济企稳，

决策层对经济有较强控制力，人民币汇率将结束

2016年的大幅贬值回归平稳，毕竟贬值压力释放较

为充分；综合看，A 股将维持震荡走势，预计中枢很

可能是往上的。

至于看好的行业，我更看好经济企稳、息差扩大

利好的银行业，利率回升减轻配置压力和万能险监

管改善竞争格局的保险业，基本面触底 CPI 推动营

收且价值有重估潜力的商贸零售，服务业占GDP比

例提升市场预期极低的传媒行业，部分盈利能够恢

复的中游制造业。主题上关注国企改革、农业供给

侧改革和中美摩擦增多利好的国防军工。

投资是一场马拉松式的长跑，不是百米冲刺，而

是考验耐久力和拼搏精神，以及根据市场节奏及时

调整应对，一刻都不能松懈。2017年将持续保持稳

健风格，在震荡慢牛中寻求确定性机遇，为投资者带

来稳健回报。 ▋南方基金 史博

2017慢牛中寻找机遇

数据分析

50股全年业绩翻10倍
6家市盈率不足10倍

根据统计，截至2月2日，共有2275家上市
公司公布2016年年度业绩预告，其中1228家预
增、372家预降、280家预盈、179家预亏。七成
公司全年净利润实现稳步增长，631家公司预计
全年业绩翻倍，50家公司增幅更是超10倍。

预增王中泰化学预计 2016 年实现盈利
17.5 亿元—19 亿元，比上年同期增长 237 倍。
紧随其后的星美联合，去年净利润同比增幅达
214倍。此外、鼎泰新材、大晟文化、天夏智慧、
百川能源、德展健康净利润同比增幅中值超过
100倍。

年度业绩暴增的公司中也不乏一些低估值
个股，全年净利润增幅超10倍的公司中有6家
最新动态市盈率在 30 倍以下。市盈率最低的
宜华健康，预计去年净利润增幅达15.66倍，最
新动态市盈率仅10.34倍。华联控股预计2016
年业绩增长 16.31 倍，最新动态市盈率仅 14.89
倍。此外，上海能源、法尔胜、中泰化学、蓝色光
标最新动态市盈率不足10倍。 ▋东方


