
据数据统计，2016 年 12 月共成立了 213 只新基
金 ，发 行 份 额 高 达 1638.39 亿 份 ，虽 不 及 11 月 的
1913.39亿份，但依靠这些新基金，着实为多家基金公
司冲了一把规模。但从最新的数据来看，1 月已经过
半，基金发行情况却较 2016 年 12 月出现了冰火两重
天的态势。本月仅8只新基金开始募集，共成立了35
只新基金。其中，发行份额为 108.78 亿份；平均发行
份额更是仅 3.11 亿份(基金成立日)，创下近一年来的
新低。

算上2016年11月以及12月起始认购的基金，当
前共有 161 只新基金在发行中。虽然目前正在发行
的基金中，债券型基金占据绝大部分，但受到上月债
市影响，新发债基的发行情况也不容乐观。延长募集
的债基数量猛增，包括汇添富、东方、天弘、嘉实等多
家基金公司旗下债券型基金均宣布延长募集期，延长
时间从一周到两个月不等。

正在发行的 161 只基金中，仅有 6 只偏股型基
金。实际上，在2016年一整年，偏股型基金的发行都

不温不火。据记者统计，在2016 年成立的1151 只新
基金中，仅有67只为偏股型基金，发行份额为222.57
亿份，平均发行份额为 3.32 亿份。而 2015 年偏股型
基金的发行份额则高达3093.12亿份，共109只基金，
平均发行份额为28.38亿份。

深圳一基金公司人士表示，现在市场不好，许多
公司在 2016 年连一只主动股票型的基金都没发，而
这些新发的股基，规模能过2亿份都不容易。

目前来看，今年1月或仍将延续这种态势。截至
目前，除了16日成立的一只普通股票型基金之外，再
无偏股型基金成立。数据显示，该基金认购天数为58
天，发行份额仅有2.63亿份。该基金主要的投资方向
为中小板和创业板股票。

实际上，“基金好发不好做，好做不好发”一直被
认为是行业定律。当基金发行和市场行情都处在低
迷的情况下，或许会出现新的逻辑。这时候成立的
基金在市场底部潇洒建仓，在之后的反弹中往往能
获利。 ▋杨晓春

基金持仓

两家基金率先披露四季报
重仓环保股

益民基金和红土创新基金本周率
先公布旗下基金去年四季报。从已披
露季报的基金来看，四季度不约而同地
加仓了环保板块，可见基金经理对环保
板块的偏好。

红土创新新兴产业的基金经理侯世
霞在四季报中认为，2017年市场存在结
构性机会，但需要留意的是国内经济的
再次探底风险，并认为工业4.0为代表的
智能制造将在生产中承担重要作用，娱
乐、医疗、环保、教育、体育产业必将迎来
黄金发展时期。其中，消费升级将迅速
而深刻地改变行业结构，伴随消费升级
崛起的优质公司值得高度关注。

从红土创新新兴产业的重仓股情况
来看，该基金四季度大量持有基建、有
色、环保板块，比较其三季度的持仓情
况，其前十大重仓股中，环保板块个股占
比超半数。截至去年底，该基金股票仓
位在80％左右，保持中高仓位运作。

益民基金也在本周三披露旗下基
金四季报，其中益民创新优势基金在四
季度的配置上注重均衡，传统周期行业
的配置主要集中在金融、地产、建筑、煤
炭行业，新兴成长行业的配置除了最具
代表性的 TMT 行业外，增加了环保行
业的仓位。截至去年底，其股票仓位也
在80％左右。

较之其三季报，益民红利成长四季
度前十大重仓股中也同样增加了环保板
块的持股。总体看该基金以中小创股票
为主，前十大重仓股中创业板股达到 7
只之多，成长风格特征明显。 ▋东方

熬过2016年年关，基金公司年度规模
排名尘埃落定之后。进入2017年1月，新
基金发行略显疲软，平均份额创下一年内新
低，不仅多只债基延长募集期，偏股型基金
更是持续遇冷。分析人士指出，由于基金发
行情况和市场紧密相关，当偏股型基金的发
行出现了断崖式的下滑，很有可能预示着股
市已经或即将到达拐点。

基金观点

广发基金资产配置小组认为，目前市场担忧因素
较多，维持低波动、低估值的 A 股具备中长期配置价
值的观点。短期悲观情绪提供了布局的机会，并期待
政策事件落地带来的催化作用。

具体来看，目前市场担忧较多的因素主要有担忧通
胀和货币中性政策。原油价格中枢的上升以及12月超
过5%的PPI数据让市场担忧一旦PPI向CPI传导，央行
可能会收紧货币。IPO加速可能抑制市场整体表现。市
场目前担忧的一个逻辑是“IPO加速-新股的溢价下降-
打新收益率下滑-打新资金撤退-市场下滑”。

对以上两个问题，广发基金资产配置小组认为并

不需要太悲观。首先，PPI向CPI的传导不会太明显，
且1月之后原油上行速度趋缓，通胀短期可能并不会
成为问题。其次，虽然 IPO 发行提速，但目前 IPO 规
模占 A 股流通市值的比例在历史上并不高。分流资
金更明显的是再融资规模，而这一规模目前来看并没
有加速的迹象。

广发基金资产配置小组依然维持低波动、低估值
的 A 股具备中长期配置价值的观点。短期悲观情绪
提供了布局的机会，并期待政策事件落地带来的催化
作用。行业和主题方面看好军工、国企改革 、农业供
给侧改革等相关概念。 ▋广发基金

短期悲观情绪为布局 A股提供契机

新基金发行遇寒流 A股“躁动”归意迟

基金分析

次新股“年关”难过
基金等机构紧盯业绩不含糊

近期，新股赚钱效应出现了大幅下降的情况，
次新股的表现也进一步分化。截至 1 月 20 日，
2017年以来，次新股指数下跌16.60%，而同期上
证指数仅下跌 0.01%。往年年末新春的“红包集
散地”——次新股板块正在发生变化。

基金机构人士指出，年终和年初炒作次新股
的逻辑在于其高业绩表现、高送转预期等等，当
前市场环境下，高送转等主题的吸引力正有减弱
的趋势。另外，当前新股发行持续推进的环境
下，次新股此前的“光环”正在褪去。相对弱市的
情况下，次新股投资需避免过高估值的陷阱，而
追寻业绩表现将是次新股投资返璞归真的归宿。

在高送转预期的炒作上，当前市场对高送转
的追捧已经发生变化。今年以来，市场上高送转
板块并未能有此前的火热表现，甚至是出现部分
高送转个股反而遇冷的情况，数据显示，部分高
送转个股在年初至今已经遭遇 10%以上跌幅。
高送转板块的整体低迷，同样影响着高送转预期
支撑下的次新股板块表现，让部分次新股在高送
转上难做文章。

次新股“年关”难过，基金机构提醒投资者，在
当前市场环境下，次新股投资务必回归业绩本
位，而避开过高估值、资金炒作等的风险“渊薮”。

▋海雪峰

基金观察

保本基金业绩惨淡
今年将迎到期高潮

2015 年下半年以来，股市持续震荡，保本基金
因其保本承诺备受市场垂青。资讯显示，2015年下
半年至今，成立的保本基金多达 121 只，而在此之
前成立的数量仅为 57 只。不过记者注意到，随着
近期多只产品保本周期的临近，保本基金业绩并不
理想，多只产品收益甚至不及货币基金。

“当时买入是觉得保本前提下还能获得相对不
错的投资收益，但目前看来，收益率连货币基金、定
存都比不上。”一位持有将近到期保本基金的投资
者跟笔者抱怨。

据统计显示，市场目前现存的 181 只保本基金
中有36只将在2017年到期，其中2017年上半年到
期的有13 只。截至1月16 日，自2016 年以来有业
绩可查询的89只保本基金中，37只产品收益为负，
占到总数的42.82%。此外，同期货币基金的7日年
化平均收益率为 2.66%，而收益在此之上的保本基
金数量仅占到总数的1/10左右，为12只。

从破发情况看，目前有 43 只产品跌破 1 元净
值，占比近 1/4。记者注意到，很多到期的保本基
金纷纷选择转型或干脆清盘。截至目前，东方赢
家保本、天弘普惠养老保本等先后宣布清盘，而交
银荣泰保本则选择在 3 年保本周期到期后转为债
券基金。 ▋中 财
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投基策略

2017年投基去哪儿？
专家：多元均衡配置是上策

开年没几天，A 股市场先扬后抑，

截 至 周 五 收 盘 ，上 证 指 数 年 内 微 涨

0.17%。受此影响，基金的表现也是差

强人意，普通股票型基金中仅两只年内

回报为正。2016 年猴年上蹿下跳的市

场让基民普遍感受到择基的艰难，那

么，2017 年，该如何进行基金配置更能

获取稳健收益？什么样的基金品种更

适合投资者进行布局呢？

“我们认为 2017 年仍为震荡市，全

年走势将类似 N 状。”长城证券研究所

基金研究小组分析师阎红指出，2017全

年行情将主要集中在两个时间段：一是

经济数据处于中空期，国企改革和供给

侧改革预期依然强烈的春季，二是下半

年十九大召开之前，改革预期升温，市

场风险偏好回升。而上半年后半段，她

认为随着房地产调控对经济的影响显

现，PPI高点出现，欧洲选举不确定性较

大，风险偏好下行，市场可能迎来调整。

基于这样的判断，阎红建议均衡配

置权益类资产。“可适当降低债券型基

金比重，增加货币基金配置比重。在混

合型基金和债券型的选择中，兼顾择时

择股能力。”统计发现，券商机构普遍认

为2017年A股市场的不确定性较大，因

此大多建议以多元化分散投资的方式

来规避风险。 ▋杨晓春


