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2016年12月16日沪深指数

开盘：10258.64 最高：10346.53
最低：10239.21 收盘：10334.76
涨跌：78.65点 成交：2439.29亿元
上涨：1395家 下跌：315家 平盘：184家

开盘：3111.51 最高：3128.87
最低：3106.35 收盘：3122.98
涨跌5.30点 成交：1898.45亿
上涨：804家 下跌：292家 平盘：124家

上证
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妖风再刮曝主力惊人意图年底特殊性或致下周再生变数

谨慎对待修复性反弹行情

证监会正式发布
《证券期货投资者适当性管理办法》
对普通投资者应当给予特别保护

证监会新闻发言人张晓军周五表示，证监会
正式发布《证券期货投资者适当性管理办法》，其
中包括：突出对普通投资者的特别保护，向投资
者提供有针对性的产品及差别化服务等。该《办
法》自 2017 年 7 月 1 日起施行，有 6 个月的过渡
期安排。

同时，证监会还发布了《关于实施<证券期货
投资者适当性管理办法>的规定》，督促经营机构
在《办法》发布后至实施前的6个月过渡期内，从
管理制度、技术设备、人员配备等各个层面做好
准备。在《办法》实施后，经营机构应当按照《办
法》要求，对新开立账户或接受服务的客户以及
购买新产品或接受新服务的老客户进行分类、评
估、匹配及动态管理，建立投资者评估数据库，严
格落实投资者适当性管理制度。 ▋杨晓春

证券要闻市场观察

历史回测中央经济工作会议
股指上涨概率逾7成

中央经济工作会议 12 月 14 日至 16 日在北京举

行。会议指出，要在增强汇率弹性的同时，保持人民

币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。要把防控金

融风险放到更加重要的位置。

从二级市场上看，每年的政策主线题材炒作一直

是A股一道亮丽风景线，同时在此期间股指则存在一

定的维稳需求。从历史上来看，每逢重要会议期间，

A 股出现大跌的几率都较低。从数据统计我们可以

发现，最近的18年中央经济工作会议，其中会议召开

期间，大盘 71%的概率实现上涨；而在会议召开后 5

日，则有65%的概率上涨。也就意味着下个月中央经

济工作会议会中及会后股指大概率翻红。

虽然从数据上看，中央经济工作会议期间股指上

涨概率相对较高，但毕竟一般年底资金方面相对较为

紧张，同时还面临美联储加息等外部冲击因素。

▋杨晓春

新股IPO

龙虎榜追踪

机构抢筹6股
12 月 16 日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数

据显示，当天 18 只个股出现机构的身影，机构净
卖出-0.33 亿元。其中和科达等 6 只股票呈现机
构净买入，轻纺城等12只股票现机构净卖出。

弱市震荡 酝酿抵抗式反弹
周五，沪深两市小幅低开后便展开窄幅整

理，创业板由于前期跌幅较大，反弹幅度居前，全
天餐饮旅游、农林牧渔、轻工制造涨幅居前，有色
金属、煤炭、军工表现滞后。截至收盘，沪指收于
3124点，上涨0.20%，创业板指数上涨1.13%，两
市总成交金额为4300亿元。

近期资本市场可谓正在经历“流动性寒流”，
前期强势的银行保险由于流动性好，成了被动减
持补充流动性的对象。关键时刻，只有央行出
手。周五上午央行网站公布，为保持银行体系流
动性合理充裕，结合近期MLF到期情况，央行对
19家金融机构开展MLF操作共3940亿元，其中
6 个月 2070 亿元、1 年期 1870 亿元，利率与上期
持平，分别为 2.85%、3.0%。鉴于此我们认为本
次的“流动性寒流”最困难的时候已经过去，A股
也会迎来喘息的机会。

短期的操作上，我们依然建议适当控制
仓 位 ，逢 低
参与优质蓝
筹股和寻找
被错杀的成
长股。
▋国元证券

国元视点

证监会核发11家IPO批文
12月16日，中国证监会按法定程序核准了11

家企业的首发申请，其中，上交所5家(中国科技出

版传媒股份有限公司、上海凯众材料科技股份有

限公司、东莞市华立实业股份有限公司、杰克缝纫

机股份有限公司、浙江荣晟环保纸业股份有限公

司)，深交所中小板2家(广东翔鹭钨业股份有限公

司、广州视源电子科技股份有限公司)，创业板4家

(天津利安隆新材料股份有限公司、北京新雷能科

技股份有限公司、湖南华凯文化创意股份有限公

司、欧普康视科技股份有限公司)。本次将有东莞

市华立实业股份有限公司、上海凯众材料科技股

份有限公司、欧普康视科技股份有限公司等 3 家

公司直接定价发行。上述企业及其承销商将分别

与沪深交易所协商确定发行日程，并陆续刊登招

股文件。上述 11 家企业的筹资总额将不超过 50

亿元。 ▋杨晓春

概念题材

股权转让概念再疯狂
三维度掘金下一只“四川双马”

继四川双马、齐翔腾达、泸天化大涨之后，近
日，万福生科、达刚路机、银鸽投资、英力特接起股
权转让概念板块领涨大旗。对此，分析人士表示，
由于并购重组监管趋严，为规避重组新规的限制，
这也引发市场对股权转让类相关个股的追捧。

综合研报、二级市场情况来看，投资者可从以
下三角度布局：一、率先关注股权转让受让方实力
雄厚、有较优质资产注入预期的上市公司；二、已发
布股权转让意向公告，但尚未找到受让方的行业龙
头股；三、有着国企背景涉及控股股权转让的概念
股。尤其是上述个股中，市值小，股价低，资金拉升
成本低的公司股票更值得关注。 ▋东方

代 码

002816

300448

000663

300567

002827

002826

603585

002825

603928

603098

603660

002831

600727

300319

000935

300174

600619

600790

简 称

和科达

浩云科技

永安林业

精测电子

高争民爆

易明医药

苏利股份

纳尔股份

兴业股份

森特股份

苏州科达

裕同科技

鲁北化工

麦捷科技

四川双马

元力股份

海立股份

轻纺城

日涨跌(%)

-10.00

10.00

-2.57

-7.19

10.03

10.02

9.99

9.99

10.01

44.01

10.00

44.00

10.03

10.01

10.00

-7.54

-8.06

10.05

机构净买入额(万元)

1709.32

1306.30

1203.22

335.29

13.02

6.51

-4.86

-5.23

-5.70

-11.35

-15.53

-46.74

-156.30

-693.67

-1169.22

-1386.29

-1447.65

-2960.18

我们都知道，12 月以来经历了如此大幅度的调
整后，A股场内做多人气受到巨大打击，短期急需恢
复市场信心。更进一步，在险资举牌告一段落后，资
金被迫从蓝筹阵地撤出转而流入中小创，市场风格
进行了二八的急速切换，随之而来的是盘面热点散
乱，难以有效吸引场外资金进场抢反弹。所以主力
选择爆拉呼声高涨且无过多历史套牢盘的老妖股来
进一步盘活市场人气。

而随着市场人气的迅速回暖，两市显现出了本
轮下跌后难得的结构性赚钱机会。因为在市场每经
历一次大规模的调整后必然会迎来一次热点的大洗
牌，一批股加速下行或反抽无力，而另一批股却早已
率先大盘企稳展开强势反弹，而后者就是我们需要
重点关注的对象，其中国央企改革概念就是最典型
的代表：如上海凤凰，如严重超跌的深中华A；再如央

企改革的启源装备、一汽夏利同样也是此类底部放
量启动形态。由此可见，一轮下跌行情后，随着市场
人气复苏，股价超跌+具备政策面利好驱动的题材将
率先展开报复性反弹。

除此之外，我们还注意到，虽然美元12月加息靴
子落地短期有利空出尽的味道，但我们认为，从中长
期看，这同样意味着美元 2017 年步入加息通道的步
伐将继续加快，资金净流出新兴经济体是大势所趋，
全球资本市场将进入被动去杠杆和利率上行的阶
段，近期债市风波就是典型的例证。与此同时考虑
到历年来年底都会出现钱荒的特殊性，A 股资金面
持续紧张的局面短期难以得到缓和，这也直接导致
没有场外资金增援下A股持续两个交易日都出现反
弹无量的尴尬局面，下周行情恐再生变数。

▋广州万隆
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没有只跌不涨的市场，特别是A股持续跌幅近5%后就更是如此。周五两市迎来了久违的普涨行情，不
仅已严重超跌的创业板出现了中阳拉升，已经销声匿迹一段时间的各路妖股也再度被主力拉回舞台中央，
纷纷上演涨停潮。妖股回归的背后主力又是在唱哪出呢？


