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所谓的“国家队”，通常指中央汇金资产管理有限
责任公司、中国证券金融股份有限公司、中证金融资
产管理计划的十个账户、梧桐树投资平台，以及五只
国家队基金(注：华夏新经济、嘉实新机遇、南方消费

活力灵活配置、易方达瑞惠灵活配置和招商丰庆灵活

配置)等。
那么，国家队究竟持有多少股票？数据显示，不

包括投资范围扩展至股市之外的五只国家队基金，截
至2016年9月30日，国家相关机构持有A股1196家
公司共计市值0.99万亿，同期全部A股流通市值37.4
万亿，占流通A股市值的2.6%。

2016年三季度比二季度，国家队持有股票家数上
升，但股本数下降，这意味着持股集中度下降。此外，
国家队持有市值，以及持有A股流通股市值占比都出
现了下降。包括五只国家队基金，具体数据是，三季
度末，汇金 2862 亿，证金 5266 亿，中证金融 1415 亿，
梧桐树 392 亿，五只国家队基金 894 亿。国家队持有

市值共计10831亿元。
统计数据发现，“国家队”持仓情况较半年报没有

明显变化；从行业分布来看，“国家队”持有数量最多
的是金融股，取向仍是大蓝筹。玄甲金融投研总监衷
亚成表示，“从国家队三季度所增持的股票品种看，依
然是围绕在国有资本控股的上市公司中，并执行了一
个大类行业配置策略，涉及金融、电力、有色、航空、基
建等，以获取板块轮动收益。”

而对于四季度股资策略，有“国家队”基金也在三
季报中指明了方向：华夏新经济表示，预计 4 季度市
场依旧缺乏趋势性上涨行情，将更多关注结构性与个
股行情以及市场调整后的反弹机会。南方消费活力
则指出，将继续维持中性仓位，结构上仍重点配置低
估值蓝筹个股，主要寻找低估值有安全边际的价值股
票。而对于国家队四季度股市进攻路线，衷亚成认
为，“预计四季度依然会遵循国有企业改革、供给侧改
革两条主线进行布局。” ▋杨晓春

私募基金

明星私募建仓国企改革股
如果说在当前平淡的 A 股市场上，还有

什么事较受关注的，明星私募的动向算一
个。最新资料显示，王亚伟、辛宇等人所在的
私募公司，第三季度都有所调仓，最大特征之
一是新进了一些国企改革概念股。

私募大佬王亚伟的持仓变化就较为明
显。王亚伟旗下的千合资本今年三季度大幅
减持一汽夏利，退出了在二季度大量持有的
天邦股份，歌华有线、燕京啤酒等则继续持
有，变化不大。

值得注意的是，千合资本三季度共进入
了 5 家上市公司十大流通股股东中，包括第
一医药、国机通用、北京城乡、天威视讯、金安
国纪。这种新持股数量，相比二季度大幅增
加。在这之中，持有最多的是第一医药：昀沣
信托持有第一医药292万股。

另一位知名私募大佬辛宇旗下拥有广东
泽泉投资、北京神州牧两大平台，则于三季度
新进贵州百灵、张家界、罗普斯金、民生控股、
友利控股、圣阳股份、铜峰电子、荣华实业。

那么上述明星私募新进个股是否有什么
共同之处？答案为大部分新进股份是国企改
革概念股。

比如王亚伟青睐的个股中，第一医药实
际控制人为百联集团有限公司，最终控制方
是上海市国有资产监督管理委员会；天威视
讯的实际控制人和最终控制方都是深圳广播
电影电视集团。乃至北京城乡，都是国企改
革股。 ▋方向言

金融大蓝筹仍是“国家队”最爱
机构投资者的持仓情况一向是

投资者关注的焦点。随着上市公司
三季报全部披露完毕，汇金、证金这
两“金”的投资动向浮出了水面。统
计显示，三季度，“国家队”持有市值
共计1.08万亿元。比起二季度，两
“金”持有股票家数上升，但股本数下
降，这意味着持股集中度下降。此
外，两“金”持有市值，以及持有A股
流通股市值占比都出现了下降。

基金关注

业绩榜出炉
多只基金异军突起

进入11月，公募基金前十个月的收益排名
也随之揭晓。据统计，截至10月31日，今年以
来上证综指涨幅为-11.58%，沪深 300 涨幅
为-9.76%。受累于A股调整，股票型基金平均
收益在所有类型基金中垫底，为-7.68%，混合
型基金次之，同期平均收益为-2.90%；债基赚
取了难能可贵的正收益，同期平均收益达到
2.28%，避风港效应凸显。

据统计，前十个月主动偏股型基金平均收
益为-9.02%，共有 393 只基金跑赢大盘，其中
涨幅超10%的有33只，超20%的有9只。其中
有不少是年内成立的基金。如普通股票型基金
中的三甲，国泰大健康以 31.2%的年内收益位
居榜首，主要投资于大健康主题股票。创金合
信量化多因子、嘉实智能汽车排名第二和第三，
收益分别为 25.80%、24.60%。而运作超过 10
个月的普通股票型基金中，收益三甲分别为圆
信永丰优加生活、工银瑞信文体产业、嘉实环保
低碳。收益分别为：20.97%、20.62%及19.9%。

混合型基金的前十大几乎被打新基金包
揽，而这些基金令人咋舌的高收益与巨额赎回
有关。其中收益最高的国泰浓益 C，在 4 月份
发生巨额赎回，导致净值大幅飙升，前十个月收
益高达93.74%。

此外，QDII 基金、商品型基金表现抢眼。
QDII 基金年内平均收益为 5.75%，成为所有类
型基金中最赚钱的品种。中银标普全球精选以
38.98%的年内收益一举夺魁，上投摩根全球天
然资源、华宝兴业标普油气人民币等收益突破
20%；博时黄金 ETF、华安黄金 ETF 等另类资
产年内收益也十分可观。 ▋杨晓春

基金赎回的技巧有哪些？
对于基金的购买，想必大家最熟悉的还

是关于基金购买的技巧和如何购买，然而对
于购买后的基金如何赎回大家听到就很少了
吧！小编今天给大家介绍基金购买后赎回的
一些小技巧。

持续亏损，要敢于止损。与不及时止盈
相反的是，很多投资者从一开始选择基金就
有些“走眼”，一持有便长期亏损，再加上没能
及时离场导致越陷越深。建议如果在市场牛
市的环境中，持有的基金业绩仍然长期排在
同类基金的后 1/4 位，或者账面长期(1 年以
上)浮亏，就要果断“割肉”止损，转换一只历
史业绩优秀、表现稳定的基金。

长期投资，不着急离场。如果你有更好
的投资方式，当然可以基金赎回，不过这个前
提是，你要确定“更好的投资”一定会给你带
来稳定以及比基金更高的收益，否则如果没
有更好的投资渠道，保持当前的基金投资状
态或许才是“最佳的投资”。

市场突然下跌，要不要撤出？如果宏观
市场发生了变化，比如当市场处于熊市时，持
有股票基金或指数基金的净值会下跌，此时
应该调整策略，可以转换成比较稳健的基金，
比如债券基金、分级基金 A 份额或者选择货
币基金。但是，如果市场仍然处于牛市行情
中，短期的震荡回调并没有改变牛市格局，那
么不用在意净值的短期回落，应继续持有或
适当加仓。

赎回费要精打细算。基金公司为了吸引
更多的投资者，鼓励他们长期持有基金，设置
了不同的赎回费率。有些基金在持有满半年
或 1 年后，赎回费率减半或者全免。所以在
选择赎回时，也要考虑自己持有的基金到底
执行怎样的赎回费率。不要因为那 1.5%的
赎回成本，摊薄原有的收益。 ▋中 财

基金学校

基金新闻

掘金沪港深主题基金
深港通正进入最后冲刺，全球路演已于日前顺利完

成，目前连续数周进行系统测试。不少机构基于深港通
开通这一预期，早已着手进行相关布局。从已披露的情
况看，不少基金公司已经作出了相应的准备。据统计，
市场上基金名称中带有“沪港深”字样的基金已经有36
只，最新规模达到329亿元。36只基金中，有25只基金
是今年才刚成立。若算上正在申报、计划发行的此类基
金，未来市场上沪港深基金的数量将接近80只，从而成
为公募基金中一个重要的细分品种。

在众多沪港深基金中，究竟如何选？业内人士表
示，“沪港深”基金既可投资港股又可投资 A 股，因此筛
选重点是看基金经理“双市场”把握能力，尤其是绩优基
金经理管理的“沪港深基金”值得关注。从业时间久且
业绩优秀的基金经理，是整个基金行业的稀缺资源，过
往业绩优秀的基金经理，未来继续保持领先的概率较
大。在这些投资范围横跨两地的沪港深基金中，正在发
行中的中欧丰泓沪港深基金，因为由明星基金经理曹名
长亲自担纲领衔，而格外受到投资者关注。 ▋东 方

基金“淘”壳股获不菲收益
又到一年保壳时，每到此时，ST 股的保壳行动与

股价走势总能牵动市场的神经。值得一提的是，不少
基金“潜伏”在这些ST股之中，其中有不少“潜伏”其中
的个股正在为基金带来可观收益。

据统计，截至今年三季度末，一共有 21 只 ST 股被
基金重仓，ST 生化、*ST 易桥、*ST 创疗、*ST 中发、
*ST 百花 5 只 ST 股被 5 只以上基金持有。在这些 ST
股中，ST 生化被公募基金持有最多，达 15 只，其次是
*ST创疗也被7只基金持有。

在基金持有的ST股中，有许多是重组已获批的公
司，例如*ST 百花、*ST 易桥、*ST 兴化等，以*ST 兴化
为例，该公司重大资产重组于 9 月底获批，随后公司股
价就迎来一轮上涨，只要是在三季度买入的基金，无论
买入时点如何，都已获得正收益。 ▋杨晓春

基金动态


