
14

星期六

编
辑
杨
晓
春

组
版
胡
燕
舞

校
对
刘

洁

基
金
超
市

华泰柏瑞基金认为，四季度股市出现“齐涨共
跌”的可能性不大，各种主题热点或将“此起彼
伏”。具体到投资方向上，华泰柏瑞基金表示将围
绕三条主线进行挖掘：一是涨价主线，今年以来白
酒、煤炭、禽类、原奶等曾经出现或正在出现涨价；
二是科技演进主线，注意寻找消费电子、大数据、
传媒等板块中的机会；三是政策影响主线，挖掘环
保、去产能、基建等领域的机会。

中欧基金曹名长指出，三季度市场风格正逐
步转换，在价值股、蓝筹股和高分红板块中，估值
低、业绩稳定的投资标的值得长期关注。结合供
给侧改革、去产能的大环境，国企改革推进过程中
不少受益公司的投资机会明显。

万家基金投资研究部总监莫海波同样认为，
缩量小幅震荡或将成为四季度A股市场的主要特
点。在此背景下，股票市场的博弈机会应该抓住
政策和业绩两条主线。

首先政策层面，继宝武合并之后，钢铁板块出
现了异动，显示出目前市场对于国企改革的关注
程度，后续政策密集出台也会对相关国企改革概
念产生进一步的利好带动。

其次有业绩支撑的绩优价值股在很长时间内

仍是市场的投资热点，存量博弈下将以公司业绩
增长明确的绩优蓝筹为投资主线，密切关注中观
景气较好的行业，例如家电、PPP、农林牧渔以及
食品行业。

展望债市未来，多位基金经理认为债券市场
的牛市逻辑暂时并没有发生变化，但四季度债市
或呈窄幅震荡态势，在个券的挑选上需要更加精
耕细作。

上投摩根岁岁盈基金经理唐瑭指出，债市前
期的悲观情绪得到消化，市场对经济增长的乐观
预期也有所修正，通胀保持稳定，涨势有望延续。
但考虑到债券收益率快速回落，低利率环境下，债
市波动将有所加剧，把握投资节奏显得尤为重
要。同时，在信用事件频发的背景下，精选个券，
精细化投资，将有利于降低组合的信用风险敞口。

诺德基金同样认为，未来债券市场的投资机
会仍在，只是波动性会加大。对于债市投资而言，
一方面需要在信用债投资方面精耕细作，另一方
面也需要利用市场的波动积极寻求资本利得收
益。同时要密切关注其他类别资产的收益风险变
化情况，及时评估其对债券市场的影响。

▋杨晓春

基金持仓

随着 A 股三季报逐步披露，三季度公
募基金的持仓动向浮出水面。截至今日，
共有银禧科技、科林环保、杭氧股份、恺英
网络、鹏翎股份、宋城演艺、兄弟科技、九华
旅游等 10 余家公司率先交出三季度成绩
单，多数个股前十大流通股东中都出现了
机构身影，一些中小创个股尤其受到基金
青睐，获得基金增持或新进买入。

从已披露的数据看，乐凯新材三季度
获得三只基金新进买入，以及原有基金增
持。具体来看，截至三季度末，中邮核心成
长、宝盈新价值、宝盈资源优选、宝盈策略
增长分别成为乐凯新材第一、第六、第八和
第九大流通股东，分别持有该股 228 万股、
86.84 万股、81.31 万股、76.96 万股。二季
度末该股前十大流通股东中仅有宝盈新价
值一只基金，该基金在三季度小幅加仓，该
基金的基金经理彭敢管理的另两只基金
——宝盈资源优选和宝盈策略增长也新进
该股前十大流通股东，显示对其看好。

杭氧股份三季度获得两只基金新进买
入，光大保德信量化和大摩多因子策略混
合分别为第六、第十大流通股东，分别持有
145.56 万股和 102.78 万股，以上两只基金
在二季度并未持有该股。银禧科技则获得
广发策略优选混合新进买入，持有 442.29
万股。 ▋中 财

基金学校

指数基金的优点是什么
首先，费用相对较低。这可以说是指

数基金最突出的优势之一。由于指数基金
采取的是跟踪指数的投资策略，基金管理
人不需要花大量的时间和精力来选择股
票、债券等投资工具的种类和买入与卖出
的时机，这样就在一定程度上减少了基金
的管理费用。

其次，通过充分的分散投资来降低风
险。由于指数基金通过跟踪指数进行广泛
的分散投资，它的投资组合收益与相应指
数的收益基本上一致，任何单个股票的波
动都不会对指数基金的整体表现构成太大
的影响，这样就从整体上降低了投资者的
投资风险。

再次，业绩透明度较高。投资者只要看
到指数基金所跟踪的目标指数涨跌就可以
大体上判断出自己投资的那只指数基金净
值的变动，有多少的获利或损失。▋方向言

基金数据

深港通《四方协议》签署
继续关注受益基金

本周，深圳证券交易所、香港联合交易

所有限公司、中国证券登记结算有限责任
公司及香港中央结算有限公司，在深圳共
同就深港通签署《四方协议》。深交所表
示，计划于 10 月 13 日在香港启动国际路
演，10 月底前完成国际路演，争取 11 月上
旬完成业务、技术方面的各项准备工作。

港交所行政总裁李小加指出，目前来
看，深港通、沪港通是一个二级市场通，将
来沪港通、深港通机制有望延伸到新股的
发行。沪港通和深港通往一级市场延伸是
必然的，但这个过程需要技术层面、监管方
面、规则多方面共同协调。

东吴证券投资策略：持续关注 10 月三
季报高成长绩优股与深港通概念受益股。
9月份进行了一轮较为温和的调整，我们认
为，国庆节前的观望情绪正在逐渐褪去，市
场热度将在10月逐渐回暖，预计10月份市
场将以震荡上行为主，板块轮动加速的趋
势或继续保持。10 月份，上市公司三季报
即将公布，建议积极寻找汽车、电子等景气
行业中具有业绩支撑的高成长绩优股。持
续关注深港通进展，把握白酒、中药稀缺投
资标的，金融等龙头蓝筹股，以及两地估值
差异的机会。 ▋海雪峰
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基金简称

易方达中小盘混合

东方红新动力混合

东方红中国优势混合

中海魅力长三角混合

国投瑞银新丝路混合(LOF)

近六月收益

18.74%

11.92%

10.83%

10.50%

6.64%

深港通主题基金

基金新闻

人民币贬值助推QDII业绩
7成以上产品盈利

据统计，今年以来受人民币汇率走势的推动，不管是公
募基金 QDII 产品还是券商的大集合 QDII 产品，都备受投资
者欢迎，其中7成以上的产品获得正收益，与国内投资A股的
权益类产品业绩形成反差。

在资产荒的背景下，实现全球资产配置成为很多投资机
构的选择。国金证券资产管理分公司的联席投资总监兼量
化投资策略部总经理欧阳立表示，最早的 QDII 产品在 2005
年赶上人民币升值周期，对业绩不利。而今年美元走出强周
期，对QDII的发展有很好的推动力。 ▋东 方

行情风格有变基金策略转向
随着楼市调控政策的密集出台，A股市场风格可能重新回

到追求高增长的成长路径上。沉寂已久的公私募基金经理开
始变得活跃起来，并且针对性地加仓被错杀的成长品种。

节后资金的做多氛围逐步形成，机构投资者近期的操
作活跃度开始明显提升，一些基金经理也逐步提升仓位。
在个股操作上，机构资金暗流涌动。“A 股投资机会可能正
在逐步显现。”深圳一家基金公司人士指出，多地楼市调控
政策的密集出台将改变股市运行风格，地产产业链股票无
论从基本面还是投资者偏好方面都将变得悲观和更具不确
定性，而低估值和业绩稳健成长的股票此时将显示其稀缺
性，市场可能在第四季度重新回到以成长为特点的行情
中。因此，当前不受楼市调控影响的行业中，那些低估值、
分红收益率高的股票以及业绩增长确定性较高且估值较为
合理的股票是投资首选。

部分基金经理甚至认为，由于前期市场剧烈变化，未来
将有相当多的投资机会来自于破发定增、大股东增持、员工
持股被套的品种。 ▋杨晓春

基金动态

基金布局四季度 关注绩优价值股
2016年的投资进入最后一季，公

募基金也正在积极布局。多位基金经
理都表示，四季度A股市场或将维持
存量博弈的状态，短期内难现趋势性
机会，四季度行情以结构性机会为主，
重点关注有业绩支撑的确定性资产。

谈及债市投资，多位基金经理认
为，未来宏观经济基本面将有利于债
市行情延续，短期来看，反复的区间震
荡或将成为四季度债市的主旋律，严
控风险，把握节奏将是重中之重。

首批上市公司三季报亮相

基金新进买入股曝光
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