
重磅解读

基金新闻数据统计显示，截至昨日，沪深两市中
已有372家公司公布了2016年中期业绩，
由此，社保基金的持仓也逐渐浮出水面。二
季度，西山煤电、碧水源、宝新能源、南钢股
份、华闻传媒等52家公司的前十大流通股
股东出现了社保基金的身影。其中，从持股
数量占流通股的比例来看，山大华特最高，
社保持股达5.69%。此外，社保对恺英网
络的持股比例也超过5%，达5.04%。

超万家私募管理人被注销

本周一是《关于进一步规范私募基金管理人
登记若干事项的公告》（下称《公告》）实施以来
第二阶段不合格私募基金管理人被注销登记的
大限之日。当日，中国证券投资基金业协会发
布公告称，2016 年 8 月 1 日第二阶段有超过
7800家既未提交法律意见书也未在协会备案私
募基金产品的机构已被注销私募基金管理人登
记。若加上2016 年5 月1 日第一阶段被注销机
构以及期间主动申请注销登记的机构，《公告》
实施以来累计超过 1 万家机构已被注销私募基
金管理人登记。

中基协称，被注销登记的私募基金管理机构
若有真实业务需要，可按照《私募投资基金管理
人登记和基金备案办法（试行）》和《公告》的要
求，重新申请私募基金管理人登记。针对 2016
年 2 月 5 日前已登记且在 2016 年 8 月 1 日前已
补提法律意见书申请或提交首只私募基金产品
备案申请、正在办理过程中的私募基金管理人，
中基协将适当顺延办理时间。

据了解，目前在中基协登记并公示为私募基
金管理人的机构超过1.6万家，其中《公告》发布
后新登记机构超过 800 家。在所有登记机构
中，已备案私募基金产品的机构超过 1.2 万家，
备案私募基金产品超过 4 万只，认缴规模约 7.8
万亿元，实缴规模约6.5万亿元。 中 财
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散户持基比例降 机构资金相对稳
自去年下半年A股颓势以来，公募基金中的散户投

资者纷纷撤离，而同期选择加仓或坚守的机构投资者日

益成为公募基金中的顶梁柱。市场分析预测，“从散户到

机构”的趋势正在形成。

数据显示，自今年初至8月5日，公募基金行业共发

行597只股票型基金，募集总份额为6335.66亿份，资产

净值合计约6239亿元，占基金总规模的7.82%。另据天

相数据统计，2016年二季度期间公募基金总申购份额为

72525.51亿份，总赎回份额73351.41亿份，净申购-804.30

亿份，申购比例-1.08%。今年以来，市场轮动加速，震荡

行情导致“资产配置荒”加剧，相对于机构而言，散户中并

没有多少人将公募基金再次作为理财通道，这也加剧了

散户持基的比例继续萎缩。

基金投研人士表示，机构资金相对稳定，有助于公募

基金规模的稳定性，与此同时，机构相对于散户投资者的

话语权也会相应提升。

机构做多公募基金在去年底就有趋势性行情，数据

显示，截至2015年底，个人投资者持有公募基金规模占

比下降至42.3%，而机构投资者持有基金资产占比一跃攀

升至57.7%，以近六成的比例替代个人投资者首次获得公

募基金市场的投资主体地位。对比2013年、2014年，公

募基金中个人投资者持有资产占比73.19%和68.92%的历

史，主导地位正在从散户到机构转变。

择尔裕金融刘佳认为，机构入驻公募是趋势也是利

好。从国外情况来看，美国共同基金的大客户都是养老

基金和法人机构，国内的委外业务也是部分基金弯道超

车的机会。

针对普通基民的失望情绪，专家表示理解但不支

持。前海开源基金杨德龙表示说：“过去一年股市下跌较

多，有些基民选择了赎回，现在赎回肯定是不理性的，因

为现在赎回相当于搁在地板上，现在理性的做法应该是

补仓，加大对股票基金的配置而不是赎回。” 杨晓春

三大法则教你投资基金

法则一：规避风险
人最容易受到他人情感变化的影响，或不能

自我控制，贸然建仓；或不能忍受损失，斩仓在
“地板价”上。机会失去一次，下次还会再来，所
以，保存实力，才有赚钱的可能。让我们记住这
样一句投资格言：“把风险放在心上，利润才会
伴随自己。”

法则二：密切跟踪
通常高价买进是基金操作大忌，但有人这样

做，却能赚大钱。不错，市场很多时候都不能用
常理去推测。当市场处于强势时，则宜做多，逢
低、逢回档、逢强势调整买入；当市场处于弱势
时，则应以做空为主，逢高、逢反抽、逢弱势调整
时卖出。投资者不要自以为聪明，要密切跟踪
股价，按可信的交易系统给的信号进出，在买卖
时机确认后果断行动。

法则三：切忌犹豫
我们经常看到一些投资者在交易时犹豫不

决，按照他们的说法是为了避免风险，要谨慎、
谨慎再谨慎。殊不知，这是投资者心态不成熟
的标志，因为许多时候市场的机会稍纵即逝。
在关键时刻患得患失，只能说明他对行情没有
充分的把握，或者说功课没有做到家。人生经
常需要在关键时刻采取“博”的精神，“博”错了
就应及时止损。当然，要在关键时候“博”，不要
频繁地“博”。如此，才能最大程度控制和避免
风险。 东 方

社保基金持股曝光价值投资成首选

值得关注的是，中报显示有3只社保基金持续持有
山大华特，分别为全国社保基金六零四组合、全国社保
基金一零二组合和全国社保基金一一五组合。其中，全
国社保基金六零四组合和全国社保基金一一五组合于
2015年三季度就已在山大华特的前十大股东中。

“以上数据充分体现出社保基金的长期投资、价值
投资和责任投资的理念，确保基金安全，实现保值增
值。”深圳前海复金基金管理有限公司董事长陈晓阳在
接受媒体采访时表示。

另外，新都化工、牧原股份、东软载波、方大集团、花
园生物、桂冠电力、国机汽车、星宇股份、新潮能源和中
孚实业等 10 只个股是社保基金二季度新进的股票，其
中，新进持股数量超过1000万股的股票为：新都化工、
方大集团和桂冠电力，分别新进股票达 1638.98 万股、

1234.15万股和1499.91万股。
在二季度，社保基金增持的个股有 26 只，增持个

股数量超过 1000 万股的股票有 7 只，其中，西山煤电
和 碧 水 源 增 持 数 量 较 多 ，分 别 为 5166.73 万 股 和
3035.059万股。

碧水源前十大股东中有2只社保基金，全国社保基
金一零七组合二季度增持1918.84万股，全国社保基金
一一零组合增持了2065.99万股。

从碧水源的中报可以看出，公司中期主营收入同比
增长122.74%，净利润同比增长76.16%。

陈晓阳认为，投资者投资股票，应该借鉴社保基金
的投资理念，做到长线投资、价值投资，不要追涨杀跌，
这样投资者在震荡市中才可以战胜市场。

杨晓春
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新基金发行遇冷定投成“曲线救国”利器？
近期，上证指数重返3000点以下且拉锯不前，市场

热度却远未达到“升温”的效果，从一定程度上来说，这
也决定了新基金的发行难有起色。不过，低调了很多年
的定投，今年再度成为各大基金公司的突破口，那么“曲
线救国”的思路能否带来奇效呢？

虽然新基金发行遇冷，但多位业内人士认为，新基
金是市场情绪的风向标，可以作为逆向投资的参考。在

“好做不好卖”的时点，多数基金公司开始寻找新型营销
策略，既期望在发行低谷找到新的出路，同时也让客户
在低位介入，基金定投就在此时重回大众视野。

嘉实基金在 6 月 14 日发布公告称，公司与大同证
券签署开放式基金代销协议。根据协议，大同证券自今
年 6 月 14 日起，对投资者办理嘉实基金旗下产品的定
投等业务。7月19日，又增加杭州数米为其代销机构并
开展定投业务。据统计，这已是嘉实基金在7月以来第
六次增加机构开发定投。

不仅是嘉实基金，融通基金也推出定投基金零费率
优惠政策。新华、泰信、浦银安盛等基金公司同在 6 月
发布公告，表示旗下部分基金在陆金所资管开通定期定
额投资业务，并参加费率优惠活动。另外，华夏基金原
就持有定投业务，此番也加开“定投通”。

如果基金持续陷入营销困境，那么基金定投就会有
大作为。上海某基金分析师认为，定投看似每次申购量
不大，但该业务具有稳定性、累积性和营销低成本的优
势，积少成多，汇小流为大流。随着时间的推移，基金定
投就会成为基金持续营销的主流方式。基金公司在此时
大力推广基金定投，也可以为其增加新客户和资金来源。

华夏基金相关人士则表示，宏观比较来看，参加定
投的人数确实是呈增加趋势，但定投对很多小白投资者
来说还比较陌生。今年以来，华夏基金一直在各种渠
道，如微信等媒介做定投的投资者教育，不过见效可能
还是一个长期的过程。 海雪峰
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