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A股难脱战略相持阶段
名家看盘

股海淘金

人工智能:

未来五年复合
增长率接近20%

人工智能技术是具有显著产业溢出效应的基础性技

术，能够推动多个领域的变革和跨越式发展，对传统行业

产生重大颠覆性影响。我国产业结构调整和人工智能升

级方向高度重合，未来想象空间巨大。人工智能是2016年

市场重要的主题投资之一，覆盖智能控制、数据挖掘、知识

发现等众多领域，其核心在于应用环节，将改变多个行业

的生产方式。目前人工智能已在银行、医疗、生命科学、制

造业、汽车、家居等领域得到广泛应用，市场人士普遍预

计，未来五年人工智能全球市场规模将达到200亿美元，复

合增长率接近20%。

在此影响下，华安证券、上海证券、安信证券等众多券

商看好行业后市发展潜力，下半年这些机构纷纷给予行业

“推荐”或“增持”投资评级。其中，华安证券表示，应用于

各行业并改造生产方式将是未来人工智能的发展主线。

从主题投资机会来看，一方面，关注已具备人工智能产品

生产能力的公司，从应用场景来看包括无人机、无人驾驶

技术、医疗设备、医疗数据、安全支付、智能工厂等应用领

域产品；另一方面，重点关注具备产业链核心技术的公司，

包括产业链核心技术模块提供商(深度学习、遗传算法)和

数据传输、运算、存储过程所涉及基础设施运营商(芯片、

云计算、服务器等环节)。

安信证券表示，人工智能的里程碑事件是今年上半

年的 AI 战胜欧洲围棋冠军，展现了人工智能的巨大潜

力。人工智能也被我国科技界视为实现弯道超车的一次

难得的历史机遇，因此，坚定看好人工智能这一未来最重

要的产业方向，建议重点关注：思创医惠(携手全球人工

智能龙头 IBM 沃森)、东方网力(视频大数据龙头，参股全

球领先的家用机器人和安防机器人)、长高集团(收购金

惠科技，图像视频智能识别领域稀缺优质标的)、科大讯

飞(“讯飞超脑”进军认知智能制高点)、汉王科技(人脸识

别、读写识别等领域领军企业)、东方国信(大数据智能分

析龙头)、佳都科技(旗下云从科技的人脸识别技术已经

在金融行业应用)。

国元证券则表示，在宏观经济呈“L”型走势的大环境

下，我国当前实施“中国制造2025”战略，在由制造大国向

制造强国发展的过程中，高科技产业是重点发展行业，相

应的个股会有精彩表现。对于机械设备行业而言，智能制

造是可以长期关注的主线，自动化是当前阶段的行业重

点，3C设备自动化与锂电设备自动化景气度高、仍可继续

关注，机器人、3D打印的爆发期尚未来临、可持续跟踪，我

国轨道交通建设投入加大、轨交设备细分行业持续受益，

汽车工业未来有望成为我国经济支柱性产业、相关设备公

司可深挖。

国元证券还表示，我国自2015年提出《中国制造2025》

以来，配套政策相继落地。今年为“十三五”开局之年，“十

三五”规划中用两章内容指出了智能制造发展方向，机器

人“十三五”规划出台，“制造业+互联网”融合发展意见出

台，政府工作报告则更为详细的提示了设备制造业的发展

路径。机械设备板块在新常态下的机会可以遵循两条线

索寻找：首先，以新技术为代表的新兴产业，公司业务属于

新兴产业，比如机器人、3D打印、环保设备、天然气设备等

细分行业的公司；第二，老树发新芽的公司，公司在过去做

到了细分领域的龙头，当前在技术协同、渠道协同的一脉

相承下，向新兴产业领域拓展，板块内部分积极并购的公

司属于此类。 和讯
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一是以中国领先于世界的量子通信为代表
的高科技板块。

二是国资改革板块，如上周一上海物贸股东
大会通过了借壳方案，上周二东方创业涨停，上
周三上柴股份涨停、上周四浦东金桥涨停，上周
五中华企业又停牌重组。

三是民企资产重组板块。主要指非借壳上
市的资产重组。

我认为，分散投资这三个板块的相关个股，
是与目前的“战略相持”阶段相适应的。

正如抗日战争的“战略相持”阶段中，人们普
遍感到是最严峻、最容易失去信心一样，眼下股
市也属于这种情形。但人们即使在极其困难中，
还是要树立信心、收缩战线、明确目标、敢打敢
拼，勇于夺取局部“战斗”的胜利。 华东师范大
学企业与经济发展研究所所长 李志林

上周五英国公投
决定脱欧，引发了全球
金融震荡。我认为，这
对英国和欧盟，是一件
两败俱伤的事情。受
此影响，上周五，欧洲
股市开盘，普遍大跌
8%～10%。英镑和欧
元暴跌，银行股更是惨
跌，在交易中，德意志
银行跌 18%，苏格兰
皇家银行跌 34%，巴
克莱银行跌30%。

虽然在短期内，英国脱欧对中国、中国股市
造成了突发性的冲击；因伦敦作为仅次于香港的
第二大人民币离岸结算中心的失去，人民币国际
化会面临一种新的外部环境，在欧洲推广的战略
成本大大增加；人民币贬值压力有所增大。

但是，从长期看，利好因素也不少。如，人民币
在国际货币体系中的地位将从老三上升到老二；中
国对英国、德国和欧洲事务的话语权进一步增加；
英国和欧盟各国都将更加依赖于中国的投资和双
边贸易；单一欧洲国家更容易撇开欧盟对华限制军
售的禁令，出口尖端武器和技术；英国和欧洲国家
可能争相打破贸易保护壁垒和高科技封锁壁垒，实
现多领域的高科技与中国产业升级对接；一些欧盟
国家和原来想加入欧盟的中欧和东欧国家，如近期

波兰、塞尔维亚等，都纷纷与中国建立战略伙伴关
系，积极参与中国的“一带一路”战略。

因此，尽管周五日本股市跌 7.9%、澳股跌
3.09%、港股跌 2.92%，但沪深主板只跌 1.3%和
1.05%，创业板仅跌0.47%。

并且，中国央行副行长易纲早在中美战略经
济对话中已经明确表示：“央行和中国的金融监管
部门已经对英国公投做好了准备，完全有能力保
持中国金融市场的稳定”。估计必要时，央行仍会
出手干预人民币汇率，并不排除降准的可能。

总体而言，英国脱欧，增加了中国在英国、欧
盟、中欧、东欧之间纵横捭阖的余地，有助于提升
中国的政治、经济、金融、贸易、货币在国际上的地
位，是机会大于挑战。

在抗日战争初期，毛泽东主席发表了著名的
《论持久战》，预言抗日战争将经历“战略退却”、
“战略相持”、“战略反攻”三个阶段，最终被时间
所证明。这是对客观矛盾进行辩证思维、辩证分
析的经典案例。

以此来对照股灾后的中国股市，也颇为适用。
从5178点～2638点，是“战略退却”阶段。之后，
围绕 2850 点上下一百点震荡，是“战略相持”阶
段。尽管市场人士多次预言并竭力呼吁下个月将
进入“战略反攻”阶段，却一次又一次流产。

这表明，今年以来，在基本面、政策面上的形
势十分复杂。如，注册制、熔断机制、战新板、美联
储议息、人民币贬值、A 股纳入 MSIC 落空、推史
上最严借壳标准、打击忽悠式重组、英国脱欧等，
一系列利空轮番对股市造成强烈冲击，使得A股
脱离“战略相持”阶段，变得异常艰难。现在看来，
这个相持阶段的时间，还将拉长。

往下看，2800点位置，既有14倍市盈率全球
股市最低估值做支撑，又事关拥有几万亿筹码的
国家队的切身利益，还涉及千万亿投资者的利益
和社会稳定。因此，哪怕英国脱欧，上周五下午，
最低跌到 2807 点时，国家队和保险资金便大买
50ETF，场内抄底资金也蜂拥而入，将它视为宝
贵的买点，致使上周五成交量高达近6500亿。

但是，往上看，一旦大盘触及或冲破 2900
点，就往往踌躇不前、无功而返。

这种“战略相持”阶段还要持续多久？那是
需要经济面、政策面和资金面的实质性利好支持
的。对此，人们应继续做好打持久战的准备，不
轻易幻想“战略反攻”阶段大行情即将到来。

打持久战，并不意味着无所作为。在局部的
热点、板块和个股上，人们还是可以寻求轮番突
破的。例如，前期的主流热点锂电池板块表现突
出，历时较长，收益颇丰。

近期热点围绕三条主线

A股战略相持阶段可能拉长

英国脱欧对中国影响正面大于负面


