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上证指数：
开盘：2883.76
最高：2899.57
最低：2807.60
收盘：2854.29
涨跌：-37.67点
成交：2149.13亿元
上涨：161家
下跌：895家
平盘：92家

深成指数：
开盘：10235.05
最高：10315.35
最低：9901.90
收盘：10147.71
涨跌：-107.56点
成交：4319.64亿元
上涨：405家
下跌：1183家
平盘：229家
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随着最后一只靴子的落地，六月包括入
MSCI、美联储加息、减持及英国公投等不确定因
素一一明朗，市场一直悬着的心也终于可以得到
暂时的舒缓，而周五的下跌更让乐观投资者认定
为突破前的最后一跌。下周就将是六月的最后
交易周，同时也是上半年的收官战，所以下周极
有可能成为最后一只靴子落地后，市场选择方向
的重要时间点。关键是向上还是向下？

从技术面来看，下周只要不出现跳水式急
跌，那沪指月 K 线就将持续三个月呈缩量阴线，
七月收阳的概率就极大，而参照历史走势，月末
最后一周打出光头大阴的几率不到20%；从国内
宏观面分析，随着近期中央的频频喊话，局部改

革的落实，此前市场对国内改革的悲观预期有所
改善，投资者信心逐渐恢复，因此下周出现大幅
回调的可能性也并不大；再者，深港通加速开通
的预期越来越高，有这一利好预期的支撑，空头
深幅砸盘的几率也不会太高。综上，我们认为，
在市场消化了突发利空之后，下周A股或会走出
修复性行情。

机会方面，每逢市场止跌反弹时，是观察股
性活跃度的一个好机会。纵观盘面，无论是午
后直冲涨停板的七星电子，还是大跌到大涨的
海达股份，全天近 50 只涨停个股基本来自中小
创，可以看出，主力的炒作思路还是以微小盘股
为主。 广州万隆

最后一跌？下周迎来半年收官战
大势纵横
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证监会
对并购重组开展专项检查
部署IPO及信披违法执法行动

周五，中国证监会召开例行新闻发布会，针对上市公
司并购重组问题，证监会新闻发言人邓舸表示，证监会将
加强上市公司并购重组事中事后监管，是证监会并购重组
监管全链条的重要环节。上市公司 2015 年年报披露以
后，证监会重点关注了上市公司并购重组业绩承诺的完成
情况及信息披露的合规情况。目前，证监会正对部分已实
施并购重组，但承诺完成比例低、媒体质疑较大的上市公
司开展专项检查。检查发现违法违规的，发现一起，查处
一起。

规范并购重组市场秩序，需要各方共同努力。财务顾
问、审计、法律、评估等各类中介机构都要遵循行业公认的
执业标准，切实履行职责、勤勉尽责，切实维护投资者的合
法权益。

证监会新闻发言人邓舸还表示，IPO 欺诈发行及信
披违法违规执法行动将统一部署，全面覆盖 IPO 各个环
节，全面覆盖发行人、控股股东、保荐人等各类主体，全面
覆盖不披露、不及时披露、违规披露等各类违法行为，将
采用日常监管、信访举报等多渠道全覆盖查找线索移交
案件，绝不放过任何一个问题企业，绝不放过任何一家失
职机构。 杨晓春

周五市场最大的焦点无疑就
是英国脱欧事件，而A股的表现可
谓一波三折，先是盘中放量下跌逼
近2800点关口，随后逐步震荡回
升，抄底资金明显，盘面人气回升，
截至收盘沪指及深成指跌逾1%，
创业板指仅小幅下跌0.5%左右。

龙虎榜追踪

敢死队现身龙虎榜
机构布局18股

6 月 24 日沪深交易所盘后公布的龙虎榜数
据显示，当天30只个股出现机构的身影，机构净
买入 3.01 亿元。其中山东黄金等 18 只股票呈
现机构净买入，三川智慧等 12 只股票现机构净
卖出。

从实力游资的买卖情况来看，游资周五较
活跃，值得关注的是，素有敢死队之称的中信证
券上海淮海中路证券营业部和中信证券上海溧
阳路证券营业部上榜，分别净买入 2.37 亿元和
1.65亿元。

机构论势

多家机构谈英国退欧冲击波：

A股正缺暴跌来确认底部
北京时间 6 月 24 日下午，英国退欧尘埃落

定！开始投票到结束的 12 个小时，全球资本市
场震荡。日经指数暴跌、韩国综合指数告急、恒
生指数跌逾 4%。A 股也未能独善其身，中国股
民最关心的自然是，退欧搞得那么大，对中国股
市到底有什么影响？

中金公司认为，退欧对中国资产价格的影
响较为间接，整体上偏负面，对港股的影响更直
接、对 A 股相对间接。退欧导致的避险情绪上
升，可能在短期对包括 A 股和港股在内的股票
类资产都是不利的，再结合近期中国市场自身
面临的压力，退欧可能会加速 A 股和港股调整
压力释放。

“A 股正缺一场百点暴跌，来确认底部。”某
基金公司基金经理算是乐观的，在其看来，英国
脱欧事件，对 A 股影响有限，“从过去的几次重
大利空影响来看，市场已经跌无可跌，钱还是非
常充裕的。”

兴业证券强调这是一个博弈的机会。兴业
证券认为，退欧对中国的直接影响相对较小，主
要来自全球风险偏好的变化。由于香港市场与
英国的联系多于A股市场，英国退欧对中国香港
市场的影响相对较大。而对中国内地而言，从贸
易角度来看，虽然英国也是重要贸易伙伴，但向
英国的出口也仅占中国出口的不到3%，拖累相
对有限；从投资的角度来看，中国与英国 FDI 的
联系相对较少，并不构成直接冲击。因此，英国
退欧对中国A股市场的影响，可能更多的来自于
全球风险偏好的变化和汇率方面的扰动。从博
弈的角度来看，英国退欧是近期海外风险事件的
最后一件大事，退欧导致风险偏好下降，反而可
能是一个预期博弈的机会。 杨晓春

英国脱欧 A股再现深V行情
周五英国脱欧公投结果公布，英国成功脱欧黑天鹅

事件引发全球金融动荡，A 股探底回升走出深 v 行情，
黄金板块成为资金的避风港，半导体、次新股等板块午
后 飘 红 。 截 至 收 盘 ，上 证 指 数 收 于 2854.29 点 ，成 交
2149 亿元。

细数六月以来，A 股经历了闯关 MSCI 新兴市场指数
失利、美联储加息预期降温及英国脱欧黑天鹅事件，多重
风险事件的打击，谨慎避险、缩量整理成为市场的关键
词。国内方面，A股面临着严格的监管考验，打击造假、强
制退市、大力核查并购重组、打击中介机构违规、取消重组
上市配套融资、IPO 从严审、首次公布 IPO 终止审查名
单。这个大背景下，市场反复经受打击，2800点一线横盘
缩量整理。脱欧黑天鹅事件发生，并未成为压垮市场的最
后一根稻草，仅仅是盘中下跌消化悲观情绪，再次考验
2800点一线，表明该点位附近资金承接力度较强。

展望后市，英国脱欧公投靴子落地，事件推高全球对
“安全”资产的追捧，短期提防汇率贬值形成资本外流压
力。接近六月末资金面扰动，近期Shibor创近两个月新高。
短期A股仍运行在 2800 点-2950 点的窄幅区间内，2800
点位附近资金承接力度较强，若市场受汇率贬值、资金扰
动再度下跌，预计技术
指标的再次底背离，将
酝酿反弹而形成的黄
金坑则是低吸的良机，
结构性关注中报预告
绩优股。 国元证券

国元视点
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简 称

山东黄金

安控科技

恒康医疗

高新发展

景峰医药

东方铁塔

坚瑞消防

广博股份

科恒股份

德宏股份

凯撒旅游

中航地产

长亮科技

数源科技

帝王洁具

南大光电

三德科技

北特科技

日涨跌(%)

10.01%

10.04%

-8.95%

10.04%

10.04%

1.14%

9.98%

5.13%

10.00%

4.41%

3.67%

10.07%

9.99%

3.40%

-1.26%

5.29%

10.00%

7.90%

机构净买入额(万元)

15771.74

10740

10178.74

7647.32

6076.43

4951.58

4416.47

3726.16

2949.11

2319.61

2237.75

1862.61

1577.41

1221.58

490.88

367.92

61.45

44.43


