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分析
英国为何要脱欧？

1）纠结过去：疑欧情绪一直存在。英国历史上号称日不落
帝国，在政治、经济上均处于霸主地位，英国人的主权意识和民族
自豪感一直存在。近年来欧盟对各成员国政策限制越来越多，英
国则希望获得更大的自主权，追求独立性的愿望越来越强。

2）担忧未来：欧盟多“病”缠身。在全球经济持续低迷、欧
债危机、难民危机等背景下，欧盟通胀在 0 值附近徘徊，负利
率刺激效果渐弱。而英国经济好于欧盟，感到被拖累，成为脱
欧的导火索。

对英国有何影响？
1）贸易：整体偏负面。脱欧后英国与欧盟的关系可能有

五种可选模式：挪威模式、土耳其模式、FTA模式、瑞士模式、
MFN模式。无论采用何种模式，均意味着欧盟与英国之间的
自由贸易受到限制。

2）投资：吸引力下降。英国 FDI 存量中有 40%以上来自
欧盟，50%的非欧盟跨国公司的欧洲总部设置在英国，脱欧将
降低英国吸引力。脱欧带来的不确定性和恐慌也会减少英国
国内企业的投资。

3）就业：可能会缩减。欧盟移民平均在30岁左右，移民流入
一定程度缓解了英国老龄化问题，脱欧带来的经济和贸易萎缩会
减少劳动力需求，对于英国本地人来说脱欧可能得不偿失。

4）“会员费”：减少幅度不宜乐观。挪威、瑞士等享受到欧
盟单一市场好处的国家，也需要间接贡献欧盟的预算。一旦英
国脱欧，也很可能陷入既要交会员费、又没有话语权的困境。

5）金融市场：英镑反应更为剧烈。英镑已经是表现最糟
糕的发达货币。如果今年 6 月英国决定脱欧，英镑对美元有
跌破1.3的风险。

对欧美有何影响？
1）欧盟：负面冲击大，利空欧元。英国对欧盟 GDP 贡献

17.56%，对进口贡献14.5%，对出口贡献11.6%，英国脱欧将降
低欧盟的国际地位和影响力，影响欧盟的贸易和经济。英国
脱欧后，欧盟内部疑欧脱欧情绪滋长，不稳定性增加，欧元存
在下行压力。

2）美国：贸易影响有限，或利好美元。考虑到欧盟经济体
量，英国脱欧后美欧之间TTIP谈判大概率会继续推进，而英
国对美国关税增加的概率也不大，脱欧对美国贸易影响有
限。而欧元和英镑在美元指数中权重将近 70%，脱欧后美元
指数或上行。

在4个方面影响中国
英国“脱欧”这么大的事件，难免会影响中国。
首先，对我国贸易和中欧合作产生影响。英国退出欧盟，

中国将失去一个在欧盟内部推动中欧自由贸易的重要力量，
增加未来中欧自由贸易协定谈判的难度。与此同时，中国通
过英国加强与欧盟合作的战略计划将会变得困难重重。英国

“脱欧”对中国贸易的影响具有不确定性，但总体主要还是以
间接影响为主。英国仅占到中国出口的3%，占比仍然较低。

其次，人民币国际化或受影响。伦敦金融城是中国人民
币国际化的重要支撑。英国“脱欧”，伦敦作为全球顶级金融
中心之一的地位或面临挑战，这对人民币的国际化和中国资
本“走出去”多少都会有些影响。

再者，英国“脱欧”或将对中国股市产生影响。分析人士
称，英国“脱欧”将对国际金融产生冲击，风险资产将被抛售，
A 股也将受到牵连。昨天截至午间收盘，沪指报 2857.58 点，
跌1.19%；深指报10128.75点，跌1.23%。

最后，英国“脱欧”对于中国人来说也不是没有一点好
处。如果“脱欧”，英镑汇率势必大跌，那对于去英国留学和旅
游的人来说，算是一大利好。 综合新华社、中新社等

英国欧盟“离婚”
办完“手续”还得两年
英国脱欧将在4个方面影响中国

当地时间24日上午，英国“脱欧”
公投计票结果揭晓，“脱欧”一方支持率为
51.89％ ，而 赞 成“ 留 欧 ”的 投 票 者 占
48.11％。分析人士认为，卡梅伦当初提出“脱欧
公投”，除了对冲国内疑欧派政治压力外，还有以此让欧
盟在谈判中妥协让步的政治意图。但公投结果显示卡梅伦
“政治豪赌”失败，这不仅可能引发英国政坛“大地震”，更可
能促使欧盟国家“疑欧”情绪上升。

英国正式“脱欧”至少得两年

据英国政府网站一份《英国退出欧
盟程序》的文件显示，对于英国而言，从
有 28 个成员的欧盟集团中脱离出来，政
府需要调用《里斯本条约》的第50条。

英国政府自1973年就加入了欧盟的
前身，并一直是其成员。英国政府目前面
临一项庞大的任务，那就是解除两者之间
数十年达成的立法、条约和合约。公投本
身并非法律通知，对欧盟正式的通知要等
到6月27日的欧盟理事会会议。

那么，英国公投后，脱欧的具体时间
表是什么？

据了解，完成整个脱欧程序至少需
要两年时间，在这一期间，英国必须继续
遵守欧盟的法律和相关条款，但是将不
能参与欧盟决策。在这个过程中，英国
将同欧盟 27 个成员国研究、商议退出条
款。BBC认为，具体实践可能长于两年，
这将取决于谈判的效果。

卡梅伦宣布辞职
卡梅伦表示，英国人民的意志必须得到尊重。对

所有参与推动退欧的人表示祝贺。自己将辞去首相
职位，英国需要新的领导。不过英国需要一段时间的
稳定期，将在未来三个月继续担任首相，力求10月份
选出新的首相。

卡梅伦表示，内阁将于周一召开统一会议，自己
仍将参加下周的欧洲理事会会议。

而将此次英国脱欧“闹剧”推向高潮的，则是伦敦
前市长约翰逊公开表态支持英国脱离欧盟。说起约
翰逊，他与卡梅伦相识已久，两人是大学校友兼保守
党内同志，关系一直不错，但昔日同窗好友却因为英
国脱欧问题撕破了脸皮。卡梅伦和约翰逊在英国脱
欧问题上分属两个阵营。首相卡梅伦致力于呼吁留
在欧盟，认为留欧的利远大于弊，而约翰逊支持英国
离开欧盟。对于约翰逊的“离经叛道”，卡梅伦曾痛
批其想法简直就是“荒唐至极”，称其“将自己当首相
的个人政治野心置于整个国家利益之上”。

英国脱欧引多米诺骨牌效应

英国脱欧公投结果出炉后，引发欧洲
各地一系列动荡，多个国家和地区声明效
仿英国要求“独立”的声音相继传出。

苏格兰：先公投退英国再加入欧盟
苏格兰首席部长Nicola Sturgeon表

示，英国投票决定退出欧盟，她将举行一
次新的公投来决定苏格兰是否退出英国
——退出后，苏格兰将加入欧盟。

意大利：就是否离开欧元区举行公投
意大利“五星运动”党称，将坚决支

持就意大利是否离开欧元区举行公投。
尽管意大利法律不允许进行有关退出国
际条约的公投，但欧元反对者的胜利给
意大利政府带来一个严肃的信号。

荷兰：自由党领导人呼吁公投
荷兰自由党领导人维尔德发布推文，

呼吁荷兰民众也就是否脱欧进行公投。

法国：国民阵线党积极支持“公投”
法国民粹主义政党国民阵线党领袖

Marine Le Pen称，周四的英国退欧公投
是一个明确的指示，即 28 个国家组成的
欧洲联盟已经“衰败”(decaying)，她向选
民承诺一旦入驻爱丽舍宫，将针对法国
是否退出欧盟举行公投。

北爱尔兰：投票选择是否退出英国
北爱尔兰最大的爱尔兰民族主义政

党新芬党 24 日称，英国公投选择退出欧
盟，增强了北爱尔兰投票选择是否退出
英国的理由。

卡梅伦和约翰逊

投票：隔辈“代沟”
在伦敦投票现场，昨日早上7时起，民众陆续进入

各投票点，一些投票点门口出现排队情况。投票现场
气氛比较平静，没有警察巡逻。投票民众态度不一。

年近70岁的马克斯说：“与我年纪相仿的朋友们
大多支持英国‘脱欧’。英国加入欧盟那年，我正好
26岁，我很清楚没有加入欧盟的英国是什么样的，英
国需要在自身经济和移民问题上取得绝对话语权。
但我的孩子们以及那些在 1980 年后出生的人，大多
支持英国‘留欧’。因为他们只知道留在欧盟的英国
是什么样子，他们害怕‘脱欧’带来严重后果。”

民调显示，年纪较长的英国公民更倾向于支持
“脱欧”，而年青一代则更支持“留欧”。为此，英国首
相卡梅伦在公投前夕呼吁年长的投票者“想想子孙辈
的希望和梦想”。卡梅伦表示，一旦英国选择“脱欧”，
就没有回头路了，而年青一代将不得不承受由此产生
的后果。

马克斯却对此不以为然，他对英国强大的产业和
经济非常有信心。“欧盟机构臃肿，办事效率低下。我
认为脱离欧盟才有利于英国的发展”。

57岁的房地产经理约翰·汤普森同样期待“脱欧
派”的胜利。“自主权很重要，”他说，“如果英国继续在
欧盟中，我不认为可以得到自由和自主权。”


