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沪深交易所停牌新政终于按照市场预期的节奏在5月27日发布了。当天上交所发布了《上市
公司筹划重大事项停复牌业务指引》，深交所则分别发布了主板、中小板、创业板《上市公司停复牌业
务备忘录》，对涉及上市公司重大事项的停牌事宜作出相应的规定。

一家之言

停牌新政是什么？

从沪深交易所的停牌新政来看，缩短乃至取
消上市公司重大事项的停牌时间成了停牌新政
的主基调。如股权激励、员工持股计划等事项，
上交所给予的停牌时间是不超过 10 个交易日，
而深交所则干脆取消了停牌的规定。而涉及到
重大重组事项的，沪深交易所均采取了“一刀切”
的做法。比如，原则上规定不超过 3 个月，其中
沪市最长停牌5个月，深市最长停牌6个月，并且
就重大重组事项的停牌来说，停牌超过 2 个月，
需要董事会批准；超过 3 个月，需要得到公司股
东大会的批准。

具有积极意义

就上述规定来说，对于改变上市公司随意停
牌现象无疑有积极意义，也可以改变上市公司长
时间无限期停牌现象，从而避免上市公司股票长
时间停牌带来的投资风险。比如，中银绒业于
2014 年 8 月 23 日开始一直停牌到 2016 年 2 月
25日，让投资者错过了疯牛行情，同时也错过了
股灾。投资者不仅失去了牛市中的赚钱机会，也
错过了股灾中的政策救市行情。

有可能会太急躁

但一味缩短停牌时间，甚至对重大重组事项
的停牌也采取“一刀切”的做法，却是值得商榷
的。因为这种“一刀切”的做法也存在较大的负
面影响。一方面是停牌时间缩短了，那么在涉及
重大重组事项上的停牌，上市公司会慎重很多，
在重组事项把握不大的情况下，尽量不停牌。但
在这种情况下，难免会出现消息泄漏情况，让一
些消息灵通的投资者受益。

另一方面，如果上市公司在规定的限期里完
成不了重组事项，根据“一刀切”的做法，上市公
司就必须复牌，并且在未来一定的期限内（比如

三个月甚至一年的时间）又不能推进相关重组事
项，这就推迟了上市公司的重组进程，甚至有可
能导致上市公司重组流产，这直接影响到上市公

司的发展。
不仅如此，在上市公司重大重组事宜没有完

全落幕的情况下，让上市公司股票早早复牌，这
不仅容易引发上市公司股价不必要的波动，而且
还会给投资者带来不必要的损失，甚至有可能是
重大损失。比如，上市公司先是发布重大重组预
案，市场因此将上市公司股票狠狠地炒作一番，
随后又宣布终止重大重组事宜，股价因此连续下
跌，甚至又跌回起点，高位买进股票的投资者因
此被套牢，或割肉出局，并因此承担巨大的投资
损失。这样的事故在 A 股市场已经是频频发生
了。对重大重组停牌时间采取“一刀切”的做法，
将只会使这种事故的发生更加频繁。

因此，对重大重组停牌时间采取“一刀切”的
做法是不足取的。在重大重组事宜的停牌问题
上，有必要一事一议，具体问题具体分析。而为
了避免上市公司在重大重组事宜上随意长时间
停牌，并因此给投资者资金的流动性带来困难，
可由上市公司连同大股东及保荐机构一道建立
投资者救助基金，或建立股票停牌时的投资者退
出机制，以减缓上市公司长时间停牌给投资者带
来的不利影响。

比如停牌时间超过三个月的上市公司，必须
建立投资者救助基金，允许持有停牌公司股票的
中小投资者，通过股票质押的方式，按股票市值
半价的金额，从投资者救助基金中获得不超过最
高 10 万元金额的救助基金，以缓解中小投资者
在资金需求上的燃眉之急。

又如，在停牌时间超过三个月的上市公司中
建立投资者退出机制，允许不看好重组前景的投
资者，或对资金有紧急需求的投资者，以最高不
超过90%的公司股票停牌前价格，将股票卖给上
市公司大股东，或由上市公司回购注销。这既体
现了长时间停牌上市公司的一种责任，同时也让
不愿意死守停牌公司股票的投资者可以从停牌
的上市公司中退出。而这种做法，较之于“一刀
切”的做法来说，显然更有利于上市公司并购重
组进程的推进。

皮海洲

任泽平：

5000点旗手
底部呐喊
高位理性

A股一年时间完成了“快牛疯熊”的转换，上证综指从

2014年7月的2000点涨到2015年6月的5000点，用了11个

月，从6月12日的5178点一路下跌至8月26日的2850点，

只用了2个多月。大多数投资者感叹“没想到”，没想到股

市调整之快，75天跌掉45%。

我们为此来到北京金融街，采访任泽平。任泽平何许

人也？他是在2014年8月18日，股市2260点时喊出“党给

我智慧给我胆，5000 点不是梦”横刀战熊的旗手；他是在

2015 年 5 月 27 日，A 股站上 5000 点时，在国君中期投资策

略会上提示：“海拔已高，风大慢走。一年前市场认为我疯

了，一年后我理性了，市场疯了。”他就是狂热中留份清醒

的国泰君安证券首席宏观分析师。

在任泽平看来，导致本轮市场调整的根本原因是，有

毒资产(高估值)加杠杆(从两融到伞形信托和场外配资)，

由此导致市场微观结构恶化。查场外配资和市场担心货

币政策转向只是催化剂，即使不查场外配资，市场也有内

在调整的要求，所谓风险是涨出来的，机会是跌出来的。

由于本轮牛市并不是经济基本面发动的，而是基于对

经济转型(创业板牛市)和新一轮改革(主板牛市)预期所推

动的，并有资金面的配合，带有很多新特点。这种带杠杆

的股市调整就是新情况，并超出大多数人的认知，传导链

条是：恐慌性下跌→杠杆爆仓→强制平仓→卖盘呈几何级

数涌出→市场受压→微观企业资产负债表破坏、投资者财

富缩水、银行不良率上升→市场信心受挫、市场正常的融

资功能受损、陷入低迷。

他进一步分析，调整的第一阶段主要是杠杆爆仓的流

动性危机。在第二阶段，8月份，跌破3500点的诱因是：美

联储加息预期+人民币闪贬+股市负反馈+PMI 创新低。

其一，美联储加息预期升温，全球资金回流美国；其二，8月

11~13日，人民币闪贬了4.6%，掀起新兴市场货币进一步的

贬值潮，如哈萨克斯坦坚戈对美元大幅贬值 30%，巴西雷

亚尔贬值24%；其三，6月15 日以来A股去杠杆的调整对中

国经济负反馈；其四，8月财新PMI初值创2009年3月以来

新低，经济进一步下滑，大宗商品进一步下跌。

他认为，当前市场面临的任务是去杠杆和去泡沫。救

市只是延长了出清过程，不改变方向，市场有自身规律。

从去杠杆进程看，场外配资基本去掉，两融降到1.2 万亿，

正在进入安全区间，市场正依靠自身力量接近出清的尾

声。从去泡沫进程看，3000点比5000点估值安全多了，看

上去正常多了，上证50可能已经跌出价值。 东方

大腕飞镖

重大事项停牌时间
不宜“一刀切”
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遗 失 声 明遗 失 声 明
●凤台县诺迅房屋拆迁有限公司
组 织 机 构 代 码 证 副 本
39753986—8遗失，特此声明。
●张叶环购置北城世纪城禄徽苑
25/2003 购房收据遗失,编号
00026852，金额96405元,（开具
时 间 2015 年 9 月 20）编 号
00026278 金额25000（开具时间
2016年1月20）声明作废。
●合肥联谊汽车货运服务有限公
司税务登记证副本遗失，税号：皖
合税字 340111694132920 声明
作废。
●合肥翔大制冷设备有限公司
（税号：340104571778078）发票
领购簿遗失，声明作废。
●王佩珍北城世纪国辉苑29栋
的购车位收据2张遗失，收据号
0024915，金 额 3 万 ，收 据 号
0044731，金额3万，声明作废
●安徽省家家乐商贸发展有限公
司地税税务登记证正本遗失，税
号：合国税字340103729997239
声明作废
●尚铭铭中国科学技术大学学生
证遗失，学号：PB11206235
●安徽美时影像技术有限公司
原公司公章遗失声明作废。

合作经销商丰厚报酬区
域开发代表,月入数万
亲洽QQ：2361099510

深圳亨和华网络科技

诚招
宿州市中汇房屋拆迁有限责任公司

（注册号：341300000049862）拟向公司登
记机关申请注销登记，清算组由王忠民、张
连柱、杨松组成，负责人为王忠民，请债权
人于本公告发布之日内45日向公司清算组
申请债权。

注销公告

王 圣 鹏 身 份 证 号 码 ：
340123199208062075自丢失之日起，
一切与该身份证相关的行为和由此造成
的法律责任，本人一概不予 负责，特此
声明。

遗失声明

安邦财产保险股份有限公司
以下单证遗失：<机动车交通事故
责任强制保险>印刷流水号为
11032000221600006477、
11032000221500046805、
11032000221500042693<财务联、
业务联> ；共6联，声明作废。

遗失声明

庐江县凌雯电子元件有限公司拟向公
司登记机关申请注销登记，已于2016年6
月3日成立清算组，清算组由欧传老、李富
林、许加林组成，负责人为欧传老，请债权
人于本公告发布之日起45日内向公司清算
组申报债权。

注销公告

●阮文慧 ，合肥经济管理学校
学生证号155050332遗失，特此
声明。
●涡阳县王学起农作物种植专
业合作社遗失营业执照副本，注
册号341621NA000797X现声明
作废。
●涡阳县王学起农作物种植专业
合作社遗失国税税务登记证副本，
证 号 亳 国 税 涡 登 字
341621598657866现声明作废。
●安徽省家家乐商贸发展有限
公司国税税务登记证正副本遗
失 ，税 号 ：合 地 税 字
340103729997239声明作废。
●合肥晨路汽车服务有限公
司 ，准予注销登记通知书（合）
登记企销字[2016]第2311号遗
失，声明作废。
●合肥汇宸智能控制有限公司营业
执 照 副 本 遗 失 ，注 册 号:
340100000641945（1-1）声明作废。
●安徽徽派茶叶有限公司国税
税务登记证正副本遗失，税号：
340104766859X声明作废。
●遗失界首市森马服装店银行预留
公章，刘杰法人印鉴章，声明作废。
●朱敏惜出生医学证明遗失，证
号：M340947380特此声明。

●界首市康居房地产开发有限
公司地税登记证正、副本遗失，
税号：341282683612419，声明
作废。
●遗失界首市华联超市有限公
司光武南街店营业执照正本 注
册号：34128200003720（1―1）
声明作废
●卢德晓与王梅之子卢恒2002
年6月30号出生，出生证编号
i1340001026遗失，特此声明。
●合肥胜诚机械租赁有限公司
遗失税务登记证正本，证号：皖
地税合字34012334879055X，声
明作废
●合肥兴乐米业有限公司营业
执 照 正 本 遗 失 ，注 册 号 ：
34010000050144声明作废
● 陶 余 好 残 疾 证 ，证 号 ：
34012119630828401542遗失
●王郑遗失商业险保单，单号：
12513321900041914234 声 明
作废
●合肥瑶海区星海烟酒经营部
营业执照正本遗失 注册号：
340122197112231675特此声明
●合肥国旭电子科技有限公司税
务登记证正本遗失，税号：皖地税合
字：3401047849617号声明作废

马鞍山市善百缘投资咨询有限公司拟
向公司登记机关申请注销登记,己于2016
年5月26日成立清算组,清算组成员：许晓
梅,清算组负责人为:许晓梅。请债权人于
本公告发布之日起45日内向公司清算组申
报债权,特此公告.

注销公告

安徽远维投资置业有限公司（注册号：
341124000029160）拟向公司登记机关申
请注销登记，已于2016年5月30日成立清
算组，清算组由王杰英、王鹏程、王恒程组
成，负责人为王杰英，请债权人于本公告发
布之日起45日内向公司清算组申报债权。

注销公告

张 雪 薇 ( 身 份 证 号
342222198612210021)您户口所在房
屋包河区格林雅地A座1517室，该房
屋产权不属您所有，现房主限您七日
内将户口迁出，否则将申请包河区户
政中心将您户口强制挂户。

公示

张程灏于2016年5月31日遗失中华
人民共和国居民二代身份证，身份证号码：
340102199410103537自丢失之日起，一
切与该身份证相关的行为和由此造成的法
律责任，本人一概不予负责，特此严正声明！

遗失声明

安徽省立本物业服务有限公司拟
向公司登记机关申请注销登记，已于
2016年5月31日成立清算组，清算组由
卞自国等人组成，负责人为卞自国，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。

注销公告

四川建设集团有限公司安徽分公司拟
向公司登记机关申请注销登记，已于2016年
5月27日成立清算组，清算组由李伟、陈斌组
成，负责人为李伟，请债权人于本公告发布之
日起45日内向公司清算组申报债权。

四川建设集团有限公司安徽分公司
二〇一六年六月二日

注销公告

●合肥市包河区家美金线金箔经
营部组织机构代码证正本遗失，
代码：L4730619-X，声明作废。
● 赵 春 阳 身 份 证 号 ：
341124198412100035遗失，特
此声明。
●蒋浩，平安保险公司车辆商
业险保单、发票、保卡，保单号：
12528003980000447242 遗失
声明
●许小燕遗失1张收据，收据
号：0014508，金额：1000元特
此声明。
●北京寰宇医道科技有限公司
安徽分公司税务登记证正副
本 丢 失 ， 税 号 ：
34011135800978-X声明作废。
●合肥瑶海区鑫达百货超市营
业 执 照 副 本 ，注 册 号 ：
340102600207857（1-1）遗失，
声明作废
●安徽灿阳装饰工程设计有限
公司营业执照正副本遗失
注册号：3401002034882 遗
失，声明作废
●合肥深海检测工程有限公司
国税税务登记证正副本遗失注
册号：340103670912316遗失，
声明作废

安徽中昊商贸有限公司拟向公司
登记机关申请注销登记，已于2016年5
月27日成立清算组，清算组由李学敏、
潘翔宇等人组成，负责人为李学敏，请债
权人于本公告发布之日起45日内向公
司清算组申报债权。

注销公告

合肥旭洋教育咨询有限公司拟向公
司登记机关申请注销登记，已于2016年
4月25日成立清算小组，清算小组由赵红
英、许云组成，负责人为赵红英，请债权
人于本公告之日起45日内向公司清算组
申报债权。

注销公告

合肥诺帮信息科技有限公司拟向公
司登记机关申请注销登记，已于2016年
5月22日成立清算小组，清算小组由张
昕、汪绩涛组成，负责人为张昕，请债权
人于本公告之日起45日内向公司清算组
申报债权。

注销公告

●安徽宇润道路保洁服务有限公
司营业执照副本遗失，统一社会信
用代码：91340100697367194K
（3-3）声明作废
●杨小军建筑施工特种作业操
作资格证（塔式起重机）正、副
本 遗 失 ， 证 号: 皖
A042013000638T特此声明。
●合肥锡宏食品机械有限责任
公司税务登记证副本遗失税
号 ： 皖 地 税 合 字
340102758527148号声明作废
●朱祥荣购圣地雅阁小区11
幢902室抵押登记费收据、首
付款收据、定金收据、代收办证
费收据遗失，特此声明。

合肥万振建筑机械有限公司拟向公
司登记机关申请注销登记，已于2016年5
月25日成立清算组，清算组由安徽万振房
地产开发有限责任公司妥派万玉康、贾良
芹、张福高、余忠、黄磊组成，负责人为张福
高，请债权人于本公告发布之日起45日
内向公司清算组申报债权。

注销公告


