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基金观察

A 股市场向来有“五穷六绝七翻身”的说法，而今年，“翻身”可能
会提前。公私募等资管机构大多对 6 月行情的预判较之前乐观。本
周的市场大涨来得似乎有些突然，在持续横盘半个月之久后，市场突
然迎来了反弹。对于反弹的原因，大致有A股纳入MSCI概率提升有
关，但对于这一说法市场意见并不统一。

谨慎乐观公私募“试探性”加仓

自今年4月20日上证综指暂
别 3000 点，包括公私募等机构在
内的投资者对市场的信心一直萎靡
不振，观望的声音占据主流，股票持
仓大多保持在低位。而5月31日
盘后，沉寂已久的市场热情似乎一
下子活跃起来，分析机构纷纷发表
观点，虽然不是“一边倒”、旗帜鲜明
地看多唱多，但确实有不少观点认
为，可对6月份行情有所期待。

5月31日，民族证券助理总裁
兼财富中心的总经理徐一钉就在
一场论坛中表示，他对A股市场并
不悲观，今年最大的一次，且就那
么一次行情很快会见到。

鼎钧资本高级合伙人杨焕也
认为，6月份行情不悲观，原本应该
发生在 7 月份的反弹很可能提
前。这轮反弹更多定义为修复性
行情，反弹前一两周呈现普涨的概
率较大。

杨焕说，A 股纳入 MSCI 新兴
市场指数虽然增量资金短期有限，
但更多的反映了外界对 A 股市场
的一种认可，对投资者信心的提振
有着不一般的意义。“虽然中期我
们也保持谨慎，但对6月这段难得
的反弹行情，还是会且行且珍惜。”
他说。

志禾投资投资总监刘耀军亦
向 21 世纪经济报道记者坦言，目
前来看，6月的A股市场虽有很多
变数，但上涨概率更大一些，因此，
他们操作上将保持谨慎乐观的态
度，不追涨，却会适当加仓。他们
觉得近期还有一个筑底的过程，预
计6月中旬趋势有所明朗，那时再
决定大的方向。

而与私募基金相比，作相对收
益的公募基金在操作上要更为稳
定和谨慎一些。日前，一家深圳基
金公司的市场部人士曾透露说，最
近这段时间他们不少基金经理的
股票持仓都在合规约定的最低线
上。上海一家基金公司的投研人
士也曾表示，今年以来，只有除了
几位新任不久的年轻基金经理还
对市场保持激情，其他大多数投研
人员都信心不足。

21世纪经济报道财富管理周
刊5月中旬进行过“公募投资者总
监调查”，结果亦显示，多数公募投
资总监看平未来一个月的 A 股上
证综指走势，且当时的持股仓位较
上月有所下降。此外，数据还显

示，5月份选择加仓的投资总监明
显减少，减仓有所增多。

但上周以来公募基金也现加
仓。众禄研究中心仓位测算的结
果显示，上一周(5月23日至5月27

日)样本内开放式偏股型基金(包括

股票型基金和混合型基金，剔除

QDII和指数型基金)平均仓位自上
期的86.23%上升0.07个百分点至
86.30%。股票型基金平均仓位为
91.27%，比前一周上升 0.09 个百
分点；而混合型基金平均仓位为
77.36%，较前一周上升 0.03 个百
分点。

需要说明的是，有基金分析人
士表示，目前公募基金的加仓并非
是趋势性加仓，而是谨慎地试探性
加仓，对比 5 月 30 日和 5 月 31 日
的基金操作动态即可看出。沪深
两市公开交易信息显示，前一日，
机构席位频频出现在买方前五名
单中，净买入2.6亿元；而后一日，
不仅身影寥寥，且净卖出 2.4 亿
元。“公募基金虽然操作渐趋活跃，
但依然比较保守，不愿追涨”，该分
析人士称。事实上，据 21 世纪经
济报道记者了解，对5月31日A股
突然大涨，市场虽有意外，没想到
来得这么快，这么猛，但也在预期
之中，因为股指已经低位盘整了半
个多月，按照惯例，必将选择方向，
或向上或向下，而目前市况跌无可
跌，外在因素也利于多头。

那么，这轮反弹究竟可持续多
久？海富通国策导向基金经理施
敏佳认为，短期内A股市场不会出
现大的反转，行情是否持续仍持谨
慎态度，这是基于美联储加息的升
温、人民币贬值，以及高频数据显
示经济呈下行趋势的考量。不过，
她也说，今年三季度预计是今年较
好的投资时机。

富国基金投研人员认可 A 股
纳入MSCI指数、深港通开通预期
等对市场风险偏好的提振作用，但
也认为，整体上A股市场面临复杂
环境，在不确定性下对反弹的持续
性还需要进一步观察。

中欧基金量化策略组投资总
监曲径则对 A 股长期走势维持中
性偏乐观态度，她说，目前，A股市
场 年 化 波 动 率 仅 14% ，维 持 在
2014 年以来的低位，而低波动率
配合较低的换手率或预示着市场
可能筑底。 杨晓春

记者日前从多家基金公司人士处独家
获悉，监管层日前召集多家基金公司督察
长沟通风控事项，并将按照实质重于形式
的原则，启动为期一个月的资金池专项检
查，同时监管层还表示将明令禁止母子公
司间的同业经营。

上周五，多家基金公司督察长被监管
部门召集沟通监管事宜。监管部门曾在上
述沟通过程中传达了多项要求，其中之一
便是从 5 月 30 日当周起，按照“实质重于
形式”的原则，开展为期一个月的资金池专
项检查，过程中如果发现问题将立即进行
停业处置，并停业至整改完成为止。

“这次监管层对于资金池的态度很强
硬，感觉是零容忍。”上海地区一家大型公
募基金运营部人士表示，“而且发现就进行
停业处置这个对基金公司来说还是很有震
慑力的。”

事实上，基金公司的“资金池”大多存
在于基金子公司的非标专户之中，而该类
活动属于证券期货经营机构资产管理业务

“八条底线”所明令禁止的项目，此前已有
部分基金子公司因存在资金池问题而遭到
监管层的处理。

在此次监管沟通中，被部分基金子公
司视为冲击更大的监管口径，莫过于明确
了基金公司与子公司间禁止存在同类业务
的要求。

据接近会议人士透露，监管层要求基
金公司禁止子公司开展母公司业务，同时
原则上母公司能够合规开展的业务，均由
母公司开展。

“这样的规定是为了严格母子公司之
间的防火墙机制，防范利益输送和金融风
险传递。”上述接近会议人士称，“也是对管
理规定要求的提前知道。”

“这要求对基金子公司的杀伤力是最
大的，因为有些基金子公司做的委外、量化
投资外包等场内业务，基本上都是母公司
专户也能开展的。”上海辖区一家基金子公
司中层人士表示，“如果这些业务也被拿
走，是对子公司盈利模式的打击。” 李 维

基金新闻

基金资金池专项检查来袭
母子公司同业经营被明令禁止

据互联网金融平台果儿金融最新披露
的数据显示，截至6月1日该平台累计成交
额突破 3 亿元大关。自 2015 年 6 月 16 日
平台上线至今，共为2000多家小微企业和
个人消费解决了资金困难，同时给2000多
位理财人带来了近700万元的收益。

据悉，果儿金融从成立至今，一贯遵循
稳中求进的发展步调，一方面强调信息披
露的透明度，另一方面强调资产的优质，从
而获得了健康、长足的发展动力。“平台近

一年来的运营表明透明不仅仅是获取客户
信任的法宝，也是平台自身规范操作、寻找
优质资产的源动力。”果儿金融 CEO 梁昌
海说，目前平台正在发力加大优质资产的
开发力度，在继续深挖当前理财产品合作
资源及模式的同时，不遗余力地寻求新的
突破点和创新思路，来进行资产端的优
化。 邹传科

果儿金融累计成交额破3亿

2016《中国好声音》全国城市海选
安徽赛区组委会声明

2016《中国好声音》全国城市海选安徽赛区活
动已经全面展开，合肥瀚洋广告有限公司获得《中
国好声音》版权所有方灿星广告官方授权，合肥瀚
洋广告有限公司组建的2016《中国好声音》城市海
选安徽赛区组委会依法享有安徽地区唯一承办权
并对其商标、标识、识别物享有使用权及著作权，其
他任何机构或个人未经授权，一律不得使用《中国
好声音》活动商标、标识、识别物。

对违法使用《中国好声音》名义、商标、标识、识
别物进行宣传及营利的行为，合肥瀚洋广告有限公
司将依法享有采取法律手段追究其侵权责任的权
利，合肥瀚洋广告有限公司依法享有安徽地区
2016《中国好声音》全国城市海选唯一授权，其他
任何个人或机构，均属非法。

合肥瀚洋广告有限公司
2016年6月4日

竞价租赁公告
受委托，我公司定于2016年6月13日上午9：30合肥市阜阳路191号政

通大厦 7 楼公开竞价租赁：1、淮河路锦华菜市场A块写字楼，面积约187㎡；2、勤劳巷明月阁后巷内房屋，面积约35㎡；3、霍邱路城隍庙六楼642、
643房屋，面积各约26㎡；4、淮河路新时代广场C座303室，面积约33.7㎡；5、长江东路596号一、二层房屋，面积约36㎡；6、阜阳北路9号楼梯
间，面积约9㎡；7、蒙城北路108号大门口值班室一层房屋（面积约15㎡）、
二层房屋（面积45㎡）；8、宿州路103门面房屋，面积约25㎡。

看样地点及时间：标的所在地，公告之日起至竞价租赁会前一日止。
注意事项：以上房屋租赁具体事宜详见相关文件，有意竞租者请于拍卖

会前一日上午12时前交纳竞租保证金（以到账为准），并携带相关资料到政
通大厦7楼办理竞租登记手续。

联系电话：0551-62676246 13965004617
二〇一六年六月四日

对社保基金一季度末重仓持有的723
只个股表现进行统计，假设其最新持股较
一季度末不变，社保基金投资的个股中，浮
盈前五位的分别是华海药业 (2.37亿元)、
山东黄金 (1.82亿元)、伊利股份 (1.76亿
元)、沧州明珠 (1.28亿元)、五粮液 (1.19
亿元)，合计浮盈逾8.41亿元。

华海药业(600521)业绩有望爆发式增长
华海药业一季报披露显示，在公司前

十大流通股股东中，社保基金持股数量为
3851.26 万股，社保基金浮盈达 23685.23
万元。
山东黄金(600547)主营贵金属业务

山东黄金一季报披露显示，社保基金

持股数量为 5329.94 万股，社保基金浮盈
达18175.10万元。
伊利股份(600887)具有估值优势

伊利股份一季报披露显示，社保基金
持股数量为 18330 万股，社保基金浮盈达
17596.80万元。
沧州明珠(002108)细分行业的领军企业

沧州明珠一季报披露显示，社保基金
持股数量为 1870.16 万股，社保基金浮盈
达12773.22万元。
五粮液(000858)白酒行业龙头企业

五粮液一季报披露显示，社保基金持
股数量为 5482.65 万股；数据统计，若持股
数 量 未 发 生 变 化 ，社 保 基 金 浮 盈 达
11897.35万元。 杨晓春

基金持仓

社保基金赚钱砝码 5只“牛股”新鲜登场


