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上证指数：
开盘：2828.46
最高：2850.09
最低：2814.11
收盘：2827.11
涨跌：-8.75点
成交：1236.93亿元
上涨：357家
下跌：645家
平盘：137家

深成指数：
开盘：9769.13
最高：9880.69
最低：9710.17
收盘：9759.27
涨跌：-37.31点
成交：2237.37亿元
上涨：538家
下跌：1007家
平盘：261家

5月13日沪深指数 股民热线：0551-64376958
E-mail:wq69535104＠sina.com

通过本周市场研究，我们认为市场面情况出
现品种或因素改变，其总体如下：

1、部分高送转概念股除权后，出现重挫，比
如富煌钢构、雷科防务等；这与市场前期填权轨
迹发生实质性变化；

2、近期欧洲议会投票反对给予中国市场经
济地位，其或对明晟指数纳入中国股票形成负面
影响。

3、市场量能下跌时开始萎缩，但反弹时同样
萎缩，显示解禁股票或高送转后的股票扩容压
力，同时，新股不分质的板停现象所短期累积的
100倍以上估值形成风险压力，且这种模式使得
中国股票市场估值风险显现并仍在延续，让市场
投资者难以承受，或形成中期股票市场的一个估
值风险源。

4、本周没有出现连续强势的板块，尽管有锂
电池行业个股有所表现，但高企的市盈率使得市
场追涨者极为有限。

5、部分股票下跌破位上海综指对应2638点
股价，如精工钢构、中原高速、福达股份、中兴通
讯等，这显示投资者品种离场较为坚决，如果后
续扩散，将构成指数的破位。

总体来看，本周市场总体呈现破位调整走势，
而市场面所体现的因素变化显示市场总体处于弱
周期，由于市场量能无法放大，而解禁类股票出现
不断累积、新股边续板停所累积的高PE体增加，
对市场形成较大中期负面压力，配合周技术指标
来看，压力依然较大。因此从下周情况来看，部分
品种存在短期技术超跌后的自救，但这些均需要
市场量能的有效配合。 和信投顾肖玉航

沪指冲高回落逼近2800点 周K线遭遇四连阴

五大因素制约行情反弹
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证监会回应
保本基金与跨界定增传言

关于监管层暂停保本基金的注册传闻，证监会新闻发
言人邓舸周五表示，监管部门注意到，目前已经发行的保
本基金产品均采用了连带责任担保的方式，且多数规定了
担保方拥有无条件的追索权条款，这样的保本保障安排将
由基金公司承担最终的风险损失，这与基金公司的资本金
制度不匹配，可能损害基金持有人的利益，并可能危及基
金公司体系，潜在风险不容忽视，监管部门将尽快弥补制
度确实。

针对跨界定增的传言，证监会新闻发言人邓舸表示，
证监会支持符合条件的上市公司再融资和并购重组，目前
再融资和并购重组相关规定和政策没有任何变化，日后若
有修改和调整正式向社会公布。 杨晓春

资金大幅流出降低仓位
本周两市资金累计净流出 742.6 亿元，与上周的净流

出7.2亿元相比，资金流出大幅增加。本周指数收出缩量中

阴线，资金大幅流出，分析资金结构，市场行为主体除散户是净

流入外，其他超级机构、机构、大户、中户均是净流出。

创业板连续 6 天的调整，已跌破 2100 点支持位，不过

分时指标已开始出现超跌，目前不宜再度杀跌，两市的成

交已是近期地量，空方力量接近枯竭，2000点附近的快速

反弹随时发生，等待反弹降低仓位。

总体资金进出分别如下：（单位亿元）

资金流向

新股看台

5 月 13 日，证监会按法定程序核准了 9 家
企业的首发申请，其中，上交所4家(中国核工业

建设股份有限公司、三棵树涂料股份有限公司、

上海沪工焊接集团股份有限公司、重庆小康工

业集团股份有限公司)，深交所中小板2家(西安

环球印务股份有限公司、新疆天顺供应链股份

有限公司)，创业板3家(北京恒泰实达科技股份

有限公司、湖北久之洋红外系统股份有限公司、

湖南三德科技股份有限公司)。上述9家企业的
筹资总额预计不超过50亿元。 杨晓春

证监会核发9公司IPO
筹资总额不超50亿元

在周一重挫后，A股本周后几个交易日始终
维持低位震荡态势。沪指周五冲高回落，收盘小
幅下挫0.31%，报2827.11点，逼近2800点整
数关口。两市成交量依旧低迷，合计成交3473
亿元，行业板块多数收跌。值得注意的是，从周K
线上看，沪指在前期反弹到3100点附近遇阻后，
已经连续收出了四根周阴线，这种情况在去年7
月以来还是首次出现。

上交所：
退市制度是抑制炒作的重要环节
本周对76起异常交易行为调查

上交所周五在新闻发布会上表示，退市制度是资本市
场的净化器。将市场反响强烈、严重损害投资者权益的重
大信息披露违法纳入退市情形，是证监会 2014 年退市改
革中的一项重要举措，受到了市场各方的关注和认同。作
为重大信息披露违法强制退市的首单，博元投资退市是依
法监管、从严监管、全面监管的具体落实和体现，为后续完
善及推广重大违法强制退市制度提供了可供借鉴的生动
个案。博元投资退市实践表明，退市制度是保障市场优胜
劣汰的重要机制，是抑制投机炒作的重要环节，有助于从
源头上、根本上保护投资者权益，优化资本市场生态环境，
保障股票市场健康发展。将及时总结和评估博元投资退
市实践经验，进一步推动退市制度的完善优化。

上交所 13 日公告，本周，上交所共对 76 起证券异常
交易行为进行调查，涉及证券 52 只、证券账户 332 个、证
券公司 70 家，共出具书面警示函 85 份，针对投资者实施
盘中暂停账户交易 14 次，并上报证监会 6 起涉嫌违法违
规案件线索。 杨晓春
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8
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散户
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17.03
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38.26
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23.28

焦点个股

5月5日，三毛派神发布了发行股份购买资

产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)，公

司拟以6.2亿元的价格收购北大众志持有的众

志芯科技100%股权，增值率为3004.58%。

三毛派神在 2015 年 12 月 10 日，三毛派神

收到深圳证券交易所发来的《关于对兰州三毛

实业股份有限公司的重组问询函》。

三毛派神将上述收购再次披露之后，5月11

日，深交所再次向公司发来重组问询函，针对公司

重组的事项，要求上市公司补充披露包括重组后

实际控制人、标的资产评估、作价等问题。中财

溢价3004%收购亏损资产
三毛派神遭深交所二度问询

国元视点

周五股指跳空低开快速反弹，盘中升势仅维持
不到半小时，即迎来卖盘打压逐级回落，全天四大股
指都呈现出围绕5日均线窄幅震荡走势，再度萎缩的
量能，反映出多空双方都处于谨慎观望阶段，至尾市，
沪指收于2827.11点。创业板指数收于2025.22点。

多路长期资金正加速进入A股市场。保监
会数据显示，截至今年 3 月底，保险行业资金运
用余额达到11.99万亿元，其中有1.68万亿元险
资投资于股票和证券投资基金。来自中国结算
的统计月报显示，QFII已经连续第51个月新开
A 股账户，账户总数达到了 1008 个。A 股能否
纳入 MSCI，6 月份将见分晓，A 股若纳入 MSCI
无疑将吸引巨额的增量资金入场。

本周市场经历周一下挫之后，其余四个交易
日沪指都维持在2800点区域震荡格局，虽然盘
中一度将2800点击穿，但最终还是被重新收复，
反映此区域具备一定的支撑作用。量能再度陷
入低迷状态，多空激烈交锋暂时达成弱平衡。ST
股、壳资源等纯题材股风险敞口释放；资金的风
险偏好降低，业绩确定增长、景气回升的酿酒、农
业、家电、航空等备受市场关注，让仅是存量博弈的
市场找到一定的方向。从周K线上看，沪指四连阴
后技术上存
在反弹的可
能；而 中 小
创的风险还
在释放的过
程中。
国元证券

冲高回落
5日均线窄幅震荡


