
A股上周五在权重股的带动下上
演V形反转，大部分市场人士认为，
尽管在证监会澄清利空传闻后市场
出现了企稳的迹象，但后续能否上行
仍需观察。毕竟经济下行压力较大，
去产能需要时间；而注册制后，新股
的上市节奏等都存在不确定性。在
这样一种弱势市场中，投资者须习惯
其特点就是上涨缓慢而下跌快速，投
资风格也应遵循“短、平、快”的思路。
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快跌慢涨或成常态反弹关键看2800点一线

市场继续筑底短线控制风险

大势纵横

热点预测

“两会”投资图谱五大主题别错过
本周A股该关注什么？A股进入两会酝酿期，紧盯五大投资主

题；注册制改革授权本周实施；五只新股本周申购；3月限售股解禁
1981亿，环比增超五成等重要资讯。

【重头戏】进入两会酝酿期 紧盯五大投资主题
全国“两会”将于3月3日和5日正式开幕，同时A股也将进入“两

会”时间段。但今年的“两会”主题行情哪一概念将会“中彩”？哪些

板块可能走出独立行情？

梳理发现，供给侧改革、军工、文化传媒、环保、健康中国等仍是谈

论的热点，而与此相应的主题也将成为A股炒作的热点。

投资者可以盯住这五大投资主题：

一、供给侧改革
概念股：华菱钢铁、沙钢股份、首钢股份、新钢股份、西山煤电、神火股

份、潞安环能、厦门钨业、盛和资源、广晟有色、五矿稀土、恒源煤电等。
二、军工概念

概念股：中航重机、中国卫星、航空动力、西飞国际、钢研高纳、航天
晨光、新华光、航天电器、航天电子、中国重工、中信海直、中航光电等。
三、文化传媒

概念股：视觉中国、广博股份、奥飞动漫、北京文化、思美传媒、宋
城演艺、新华传媒、华闻传媒、暴风科技、新文化、天神娱乐等。
四、环保板块

概念股：污水处理：首创股份、创业环保、桑德环境、中原环保、漳
州发展；废气处理：龙净环保、菲达环保、山大华特、浙大网新。
五、健康中国

概念股：宜华健康、卫宁健康、迪安诊断、北陆制药、达安基因、九州
通、万达信息、乐金健康、戴卫医疗、恒康医疗、九安医疗、爱尔眼科等。

注册制改革授权实施 A股市场步入敏感期
2015年12月27日，全国人大常委会审议通过了股票发行注册制

改革授权决定，该决定的实施期限为两年，自 2016 年 3 月 1 日起施

行。3月1日，也就是本周二。随着注册制改革授权的正式实施，注册

制改革已“箭在弦上”。而伴随着3月1日这一时点的临近，A股市场

也变得敏感起来。

【交易提示】五只新股本周申购 看好哪一只？
本周仍有五只新股进行申购，仍然保持每天一只的节奏，这五只

新股分别为在上海交易所上市的金徽酒、华钰矿业；创业板上市的昊

志机电、川金诺；中小板上市的建艺集团。

【财经日历】关注中国2月官方制造业PMI数据
2月29日 星期一，美国1月成屋签约销售指数环比；日本1月零售

销售同比；日本1月工业产出环比初值。

3月1日 星期二，中国2月官方制造业PMI；中国2月财新制造业

PMI；2 月制造业 PMI 终值(德、欧、英)；欧元区 1 月失业率；美国 2 月

ISM制造业指数。

3月2日 星期三，法国2月制造业PMI终值；美国2月ADP就业人

数变动。

3 月 3 日 星期四，中国 2 月财

新 服 务 业 PMI；2 月 财 新 综 合

PMI；日本2月服务业PMI；美国2

月ISM非制造业指数。

3 月 4 日 星期五，美国 1 月贸

易账；澳大利亚 1 月零售销售环

比；美国2月失业率。 东 方

概念题材

维生素涨价趋势有望延续
掘金6只个股

由于维生素产能供应相对集中且需求

刚性，加之供给侧改革且环保监管趋严双

重因素利导，涨价趋势有望延续。潜伏金

达威、新和成、兄弟科技、花园生物、广济药

业、亿帆鑫富等6只个股。

自 2015 年底 B1、B2 和 B5 等 B 族维生

素提价以来，VA 和 VD3 近期也陆续提价，

涨幅显著。春节后将进入维生素的采购

期，相关品种有望持续提价。由于维生素

产能供应相对集中且需求刚性，加之供给

侧改革且环保监管趋严双重因素利导，涨

价趋势有望延续。

中小企业因环保和成本因素在之前的

低价周期中大多已停产，国内垄断格局稳

固，且海外企业整体竞争力较弱，国内厂商

具有定价权。加之环保要求的提高使得产

能受限，本次上涨逻辑较以往更为牢靠，环

保问题短时间内无法解决，我们认为未来

维生素B5有望维持较长时间的高价行情，

建议关注亿帆鑫富；VB1、VB2:两者价格上

涨均是以寡头产能受环保事件影响而受限

开始的。由于受影响的均是行业龙头，市

场份额和影响力较大，产能在较长的一段

时间内将会较为紧张，有效支撑价格的快

速上涨，建议关注兄弟科技；VD3、VK3、

VB3:三者均存在较为严重的产能过剩问

题，这成为了阻碍其价格上涨的最主要因

素。但我们认为面临环保事件的压力，

VD3、VB3、VK3 未来价格在特定时间的驱

使下仍存在向上突破的可能。VD3目前产

能较为集中，建议关注花园生物，其在竞争

中占据主导地位，可能会出现寡头主导的

上涨行情。我们认为向上游延伸产业链，

中间体实现进口替代，提高公司利润水平

将是维生素 A 行业未来长期的发展方向，

建议关注新和成、金达威和安迪苏。中 财

应时报表

随着上市公司年报逐步披露，社保
2015 年末持仓情况曝光。数据统计，截至
2 月 27 日，社保现身于 41 只个股前十大流
通股东名单当中，合计持有股数为 3.32 亿
股，市值达 79.32 亿元。这 41 只个股中，社
保新进14只个股，增持9只个股。 杨晓春

社保去年末持仓曝光
新进14股增持9股

从上周指数的跌幅看，中小企业板和
创业板跌幅分别为6.12%和8.87%，大于沪
深主板的跌幅，显示题材股下跌的幅度高
于蓝筹股。尽管“两会”临近，市场热点集
中在供给侧板块和国企改革概念股上，但
是由于这些板块需要较多的资金推动，使
得热点缺少连贯性，加上前期强势股的纷
纷下跌，对投资者情绪影响较大。

“一日大跌一个月都回不来。”市场跌
得快，涨回来却很缓慢。而且在短短两个
月内多次千股跌停，很多股民对未来股市
回暖信心不足。

而大部分市场人士认为，预期的不确
定性是市场下跌的主要原因。技术派人士
认为，从周K线角度来看，上证综指收出了

放量周阴线，但由于短期技术指标再入低
位，预计若无大的利空与利多影响，市场将
呈现低位震荡、个股自救的格局，如果市场
要形成连续反弹，则需成交量的配合才可
维持。

本周投资者可以关注 2806 点附近的
支撑力，一旦2800点屡次跌破并且不能站
稳，市场仍将以探底为主，如果站稳的话，
市场将延续反弹的走势。

中信证券认为，在弱市中，投资者应该
按照震荡筑底思维来对待市场，后市很有
可能形成新的箱体 2600～3000 点。在指
数相对稳定的过程中，一些结构性机会将
会出现，个股赚钱效应依然存在。但是一
定要少量参与，控制好仓位。 杨晓春
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东方日升

阳谷华泰

金卡股份
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