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上证指数：
开盘：2652.85
最高：2755.37
最低：2649.79
收盘：2737.60
涨跌：81.94
成交：1800.07亿元
上涨：1019家
下跌：32家
平盘：75家

深成指数：
开盘：9077.11
最高：9491.06
最低：9056.04
收盘：9418.20
涨跌：335.62
成交：2487.41亿元
上涨：1532家
下跌：54家
平盘：199家
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不过正所谓否极泰来，没有只涨不跌的市场，
大盘开年便月线大暴跌后，2月反弹的可能性确
实较高。我们认为，导致大盘1月份暴跌的元凶
主要有外围市场剧烈波动、人民币贬值过快、创指
估值高企与上市公司大股东减持洪峰来袭等，而
随着大盘单月近千点的暴跌，这些利空也已消耗
殆尽，市场利好因素开始呈现。如央行单月释放
2万亿流动性、大股东低位纷纷大幅增持、周三沪
港通大举抄底、且上周两市新增投资者大约36.33
万，连续三周回升等，周五股指的强力反弹，或正
预示了2月一轮反弹风暴强势袭来。

市场最大的利好就是跌过了头，这意味着遍

地是廉价筹码。因此在此否极泰来的 2 月行情
中，我们可大胆进场抢带血筹码，特别是对具有
主力深度介入、业绩大增的超跌股，更是我们逢
低布局的绝佳机会，如以下四类品种。

首先，开始拒绝下跌且底部逐渐放量的股
票，这往往是有资金提前在抄底了，如开开实连
续涨停；其次，年报业绩大增且具有改革类品种，
如上海国资改革龙头双钱股份连续 4 个涨停板
飙升；再次，有主力深度介入运作、大股东有做市
值需求类个股，如中毅达调整后再逆势涨停创新
高；最后，暴涨中具有大股东大举增持类个股，如
双塔食品超跌后强势封板。 广州万隆

A股月线惊现大级别信号一轮风暴或强势袭来

利空消耗殆尽春节行情望开启

大势纵横
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政策要闻

证监会:
两融风险指标处于安全状况
通报一月公司股东增减持情况

周五，中国证监会召开例行新闻发布会，新闻发言人
张晓军29日介绍，截至28日，融资融券各项风险控制指标
处于安全状况，整体风险可控。

具体而言，截至 28 日，客户整体维持担保比例为
225.5%，远高于150%的预警线，维持担保比例高于200%
的客户负债占比接近一半，低于 130%的客户负债仅占
1.55%，只占今年以来A股日均交易额的2.7%。张晓军介
绍，今年以来客户日均平仓金额为4946万元，较去年日均
水平下降47%。同时，客户融资余额主要分布在市盈率相
对较低的标的股票，按动态市盈率计算，市盈率在50倍以
下的股票融资余额占标的股票融资余额的62.7%，较去年
底上升了12个百分点，稳健性有所增强。

张晓军介绍，今年 1 月 4 日至 28 日，已有 389 家上市
公司实施了股东增持计划，增持股份数量为10.23亿股，增
持金额116.69亿元。

同时，1 月 9 日至 28 日，沪深两市大股东通过二级市
场减持 4.61 亿股，金额 74.78 亿元，共涉及 54 家公司。其
中 ，按 金 额 统 计 ，通 过 大 宗 交 易 方 式 减 持 的 比 例 为
99.5%。 杨晓春

尽管周五大盘以报复性反弹方式结束元月行情，但仍无法改变A股月线收出一根22.65%巨阴
线的事实，这不仅创了A股26年来开年最差纪录，在月度历史排名中亦名列前茅，如此惨烈的跌幅
无疑让广大投资者亏损连连。

股市闲评

沧州大化预亏6.3亿 或被“戴帽”
沧州大化发布业绩预告，经财务部门初步测

算，预计公司2015年度经营业绩出现亏损，实现

归属于上市公司股东的净利润为-63155.16万元

左右。因公司2014年度归属于上市公司股东的

净利润为-19238.08 万元，公司股票可能被实施

退市风险警示。

东吴证券净利27.1亿同比增长143%
东吴证券发布业绩快报显示，公司2015年度

营业利润 37.24 亿元，同比增长 160.32%；归属于

上市公司股东的净利润 27.10 亿元，同比增长

142.98%；基本每股收益1.00元。

中国巨石净利润同比预增95%至115%
中国巨石发布业绩预告，经公司财务部门

初步测算，预计公司2015年度实现归属于上市公

司股东的净利润与上年同期法定披露数据 4.75

亿元相比，将增长95%至115%。

富祥股份全年净利预增70%～95%
富祥股份发布 2015 年度业绩预告公告，公

司预计全年实现归属于上市公司股东的净利润

9084.8万元～1.04亿元，同比增长70%～95%。

赛升药业全年净利预计2.03亿元～2.33亿元
赛升药业发布 2015 年度业绩预告公告，公

司预计全年实现归属于上市公司股东的净利润

2.03亿元～2.33亿元，变动幅度为0%～15%。

华昌达全年净利预增95%—124%
华昌达发布 2015 年度业绩预告公告，公司

预计全年实现归属于上市公司股东的净利润

9600万元～1.1亿元，同比增长95%～124%。

苏交科年报净利预增10%～30%
苏交科发布 2015 年度业绩预告公告，公司

预计全年实现归属于上市公司股东的净利润

2.78亿元～3.28亿元，同比增长10%～30%。

深华发A全年净利预增290%～368%
深华发A发布2015年度业绩预告公告，公司

预计全年实现归属于上市公司股东的净利润3000

万元～3600万元，同比增长290.24%～368.29%。

攀钢钒钛全年预亏20亿元-24亿元
攀钢钒钛发布 2015 年度业绩预告公告，公

司预计全年净利润将亏损 20 亿元～24 亿元，上

年同期攀钢钒钛净利润亏损达37.75亿元。

业绩快讯

国元视点

震荡反弹主跌基本告一段落
周五，沪深两市一扫近期阴霾，行业板块普涨，主要股

指全面反弹。早盘市场在券商股和中字头股票积极反弹
的带动下，对做多人气产生较大的刺激作用，同时部分强
势股出现补跌，释放出较为积极的底部信号。全天计算
机、非银金融、通信、建筑板块领涨。

技术上，沪指在 2638 点形成一季度行情低点的可能
性很大。此前沪指在 2850 前期低点位置整理一周，市场
短暂止跌企稳，但并没有出现放量恐慌性杀跌代表的筹码
出清现象。本周中段的连续三天杀跌让盘中恐慌盘明显
增大，同时连续大幅下降的交易结算资金和融资余额数据
表明，杠杆资金的筹码已发生相当程度的出清。历史上，
曾在 2011 年的震荡大跌势出现过两次，前期低点附近缩
量横盘，随后放量跌出新低，后市形成大波段反弹行情。
对于 2600 点一带能否构成中期底部，关键仍在于汇率和
经济能不能稳得住，而这两个因素都需要持续观察和确
认。现阶段来看，在政策信号和市场预期都相对紊乱的情
况下，未来尚要到 3 月份才能看得清方向。对于当前市
场，无论从年度跌幅还是月度跌幅，均已是历史次高，短期
急跌后无需太过悲观，坚定信心迎接技术性反弹行情。

鉴于对市场主跌段有望告一段落的判断，我们认为接下
来应该寻找有业绩支
撑、估值合理的公司逢
低中期布局。短线方
面可关注弹性大、超跌
的 品 种 进 行 波 段 操
作。 国元证券

别放纵“高送转”游戏模式
一段时间来，不断

有上市公司公布超高

送转方案，从 10 转增

10、10 转增 20，到 10 转

增 30，十分吸引眼球。

然而，上市公司高送转

背后，往往伴随大股东

减持或者之前参与定

增股东持股解禁减持，

说白了，其目的性、功

利性非常强。笔者认

为，如此游戏模式，除

了坑害跟风散户，市场

别无所得。

从理论上讲，上市公司高送转，对股票内

在价值、对散户利益没有丝毫提升。天上不会

凭空掉馅饼，上市公司高送转，所有股东持股

都同比例增加，股东所能分享的上市公司总权

益还是原来那么多、没有任何增加。那么，上

市公司高送转对大股东又有什么好处呢？实

际上此前监管部门曾提醒，失去业绩支撑的高

送转行为容易与市场其他行为相互渗透，成为

炒作的工具。既然知道其危害，监管部门就不

应再放纵这种游戏模式在市场泛滥，应尽快修

改规则，制止部分市场主体借上市公司高送转

大玩猫腻、坑害散户。

为从根本上抑制或消除此类现象，笔者

有三点提议：禁止亏损或微利企业送转，对高

送转该有个上限“紧箍咒”，严厉打击高送转所

伴随的市场操纵。

按照《公司法》，即使公司当年盈利，若

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损

的，在提取法定公积金之前，应当先用当年利

润弥补亏损；也即公司即使盈利也要先填补

之前的亏空，何况上市公司当年亏损，其分红

就更应摸摸自己的口袋。若亏损企业高送

转，此类高送转难以体现“分红”的真正含义，

只是大玩自欺欺人的数字游戏，或者成为一

些炒家的炒作工具。 熊锦秋


