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市场观察

周四两市资金流出189亿，仅中小
创流出便达128亿之巨，说明在IPO重
启之际，资金纷纷抛售近期涨幅巨大的
题材股备战打新了。其中近期领涨龙
头易尚展示触及跌停，不仅让次新股集
体沉沦，更是直接感染了涨幅巨大类个
股全线下挫，九安医疗、深大通等个股
甚至出现从涨停到跌停的极端走势；此
外，业绩暗淡与筹码松动个股同样被波
及，如利达光电、天齐锂业的平台破位，
奥马电器、深信泰丰惊现高位乌云盖顶
的杀跌形态等。可见在IPO开闸前夕，
涨幅巨大、业绩暗淡、筹码松动与技术
破位类个股，率先被主力砸盘出局而暴
跌，我们应第一时间调仓回避。

近期领涨龙头全线滑铁卢，对市场
人气打击无疑是巨大的。而随着人气
股的谢幕，创指变脸跳水，或意味着后

市题材股将有暴风雨式分化杀跌一
幕。我们认为，作为本轮领涨龙头创指
底部反弹以来已超60%，大部分题材股
股价翻番甚至翻几番，且反弹已切入到
7月第一波股灾时反弹高点，获利盘与
套牢盘压力山大；同时时间上，创指从
9月探底反弹至今有55个交易日，一个
中级反弹神奇数字。在IPO重启、券商
自营盘解禁下，创指时间与空间的共
振，导致其单边上涨正式告一段落，题
材股剧烈分化不可避免。

而在创指进入敏感点、题材股将剧
烈大分化下，我们对后市就应多一份风
险警惕、少一份侥幸心理。特别是那些
股价摇摇欲坠、重心又持续下移类个
股，我们更不能放任风险放大，逢反弹
赶紧调仓卖出才是正确的。

广州万隆

领涨龙头全线滑铁卢,预示暴风雨将来临

题材股剧烈分化不可避免
风险总是在众人乐观中悄然到来。周三创指一根标志性突破长阳让众投资

者放松了警惕纷纷回场，而一回场后周四创指便立即变脸，高开后出现了大幅跳
水杀跌之势，不仅拖累大盘冲高回落，资金更是呈现高位大举出逃之势。

新股看台

想要通过打新获得无风险高收益？
年底一批IPO恐怕是最后的机会了。

根据证监会的安排，此前暂缓发行
的28家公司将在年内完成发行，其中，
已经履行缴款程序的10家公司先行启
动，剩余18家在年底前分两批发行。

最先启动的10只新股将于下周开
始申购，其中主板 5 家、中小板 3 家、
创业板 2 家，国金证券认为，此次累计
募集资金预计为 39.4亿元。

“由于本次新股发行时间贯穿了下
周 5 个交易日，且募集资金均不大，预
计对市场资金面影响相对有限。”国金
证券分析师李立峰分析道。

在具体日期安排上，11 月 30 日(下

周一）发行一只，12 月 1 日（下周二）发
行 8 只，12 月 2 日（下周三）发行 1 只。
其中周三即 12 月 2 日将是本次冻结资
金最多的一天，国金预计当天冻结资金
约1.057 万亿。

最早一批资金周三即解冻，单日

约在 510 亿，解冻资金最大的在下周
五（12 月 4 日），单 日 解 冻 资 金 约
5646 亿元。

总体而言，国金认为本轮新股合计
冻结资金 1.1 万亿元，冻结体量相对上
半年并不算大，建议关注折价率较高的
公司：11 月 30 日发行的凯龙股份，12
月 1 日发行的中坚科技，以及 12 月 2
日发行的中科创达。

而等到年底最后28家IPO结束，新
股发行将实行新的规则：取消现行新股
申购预先缴款制度，改为确定配售数量
后再进行缴款。届时打新的收益率预
计会有所下降，中签率也将显著降低。

“IPO 发行新规改为了网上市值申
购、摇号中签，网下市值比例配售的发
行规模，打新资金门槛限制大幅降低
（只要有股票仓位），中签率将显著降
低，打新预期收益大幅下降，不再有IPO
的无风险收益率高地。”国泰君安分析
师徐寒飞认为。 刘晓翠

最后的狂欢即将开启：

本轮打新预计冻资1.1万亿
下周三是冻资高峰

有此一说

多家券商近日已接到监管部门通

知，不得通过场外衍生品业务向客户融

出资金，供客户交易沪深交易所及新三

板上市、挂牌公司股票。熟悉此类业务

的券商人士称，此举针对的主要是通过

收益互换形成的融资杠杆。

收益互换是场外衍生品的一种，实

际操作中被大量用于融资炒股，且隐蔽

性更强、杠杆倍数更高，总体规模估计

在千亿。

被叫停的业务包括五种情形：一

是不得新开展此类交易；二是原已

开展的未完全了结的交易，不得展

期；三是对于已签约客户授信额度

尚未完全使用的，不得使用剩余授

信额度买入股票；四是不得使用卖

出股票后恢复的授信（交易）额度买

入股票；五是不得通过更换标的形

式进行买入。 网易

总体规模估计在千亿

证监会叫停融资类收益互换
国元视点

箱体震荡格局待破
周四，沪深两市没能延续前一交易日反弹势头，在经过反复拉锯后于尾盘

回落，箱体仍未实现有效突破。综合、煤炭、有色、军工盘中交替活跃，石墨烯
概念股表现积极，但盘中缺乏有号召力的板块带动大盘有效突破箱体向上。
截至收盘，沪指收于 3635 点，微跌 0.34%，创业板指数下跌 2.22％，两市成交
金额维持在1.1万亿元水平。

股指在此反复拉锯，欲涨还羞，客观地说乐观情绪在逐步升温，这在新的
一季券商年度策略体现也比较明显。近日，国泰君安和申万宏源率先发布
2016年度策略，两家券商对明年A股波动区间上限的预测均超过4500点，仅
从点位上看乐观程度不逊于去年此时。券商年年做预测，但完全预测对的少
之又少，我们提醒广大投资者股市存在“测不准”原理，应对比预测重要。“钱
多+资产荒”已成为市场的主流认识，实体经济回报率下行是资产荒根本原
因。风险偏好的提升促使A股主要指数尝试向上拓展空间，在上述支撑因素

的作用下，未来一段时间，A 股或将结构
性高估值运行一段时间。

技术面上，沪指围绕年线反复震荡已
有三周，临近上方成交密集区，多空争夺异
常激烈，目前日线指标仍未修复完毕，预计
短期股指仍将延续宽幅震荡格局。我们一

直认为以创业板为代表的中
小市值品种是本轮反弹的龙
头“板块”，但目前创业板整
体估值已经达到 92 倍，当创
业 板 整 体 估 值 超 过 100 倍
时，说明市场的情绪已经相
当兴奋，容易引发市场的大
幅波动，除非有明显的大小
盘风格转换将股指推向新高
度，策略上宜且反弹且珍惜。

国元证券

上证指数日K线图 深成指数日K线图

2015年11月26日沪深指数

上证指数：
开盘：3659.57 最高：3668.38
最低：3629.86 收盘：3635.55
涨跌：-12.38点 成交：4262.47亿元
上涨：365家 下跌：623家 平盘：136家

深成指数：
开盘：12952.00 最高：12970.47
最低：12747.89 收盘：12767.50
涨跌：-125.73点 成交：6801.45亿元
上涨：535家 下跌：1000家 平盘：256家
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黄 山 路 与
金寨路交口 好停车

兑现垫还咨
询

一万只收40元

省内过桥.企业贷款.包办大
额信用卡，信用卡提额30万
0551 68183166/13365699120

金融速办咨
询

专业办理个人，企业借贷10一5OOO万，
下款快15850539006李总

一线教师一对一免费试听可上门13033087885●

家家 教教

老 年 公 寓老 年 公 寓
蜀山区光明老年护理院（医护型）65887717●

温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，
敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

信 贷 咨 询信 贷 咨 询

●刘大敬遗失凤集用（92）字第 1118428
号土地使用证一本，声明作废。（凤台县国
土资源局）
● 杨 修 满 身 份 证 号 码
342421197705026717遗失,特此声明
● 万 家 芹 ， 身 份 证 号 ：
340122196812058005遗失，特此声明。
●张剑霄，车辆皖AZZ926登记证书遗失，
特此声明作废

遗 失 声 明遗 失 声 明

注销公告
淮南北纬叁拾叁度导游服务有限公司于2015

年11月14日经股东会决议解散公司，并于同日成
立了公司清算组，请公司债权人于本公告发布之日
起45日内向公司清算组申报债权。 清算组负责
人: 宋晶晶，联系电话:18955478433

信 贷 咨 询信 贷 咨 询

今年三季度股市异常波动，使广大投资者意
识到投资的风险，同时也让市场认识到了投资者
教育的重要性和迫切性。南方基金积极响应深圳
证监局号召，围绕风险揭示和投资者适当性要求两
大主题，在11月份开展了一系列形式多样、丰富多
彩的“理性投资专项教育”活动，引起了市场的关注，
受到广大投资者好评。此外，南方基金还专门在资
讯万花筒板块开辟了投资者教育专栏，将相关宣传
资料汇编整理，集中展示，以便投资者查阅学习。

南方基金投资者教育专项活动受欢迎


