
市场观察

量能萎缩至3月以来最低水平，预示变盘临近

8月主基调：个股结构性分化
上证指数日K线图

深成指数日K线图

2015年8月3日沪深指数
上证指数：
开盘：3614.99 最高：3648.94
最低：3549.50 收盘：3622.91
涨跌：-40.82点 成交：4459.92亿元
上涨：275家 下跌：708家 平盘：132家

深成指数：
开盘：12178.57 最高：12305.61
最低：11909.00 收盘：12161.58
涨跌：-212.68点 成交：4023.09亿元
上涨：233家 下跌：753家 平盘：295家

股民热线：0551-62556617
E-mail:wq69535104＠sina.com

八月行情“开门绿”，两市近600股跌

停，似乎是一个极为不利的信号。不过再

观察盘面，量能水平萎缩至今年3月初以来

的最低水平，预示变盘临近！盘面朝积极

方面转向或在酝酿之中，值得密切跟踪。

从盘面来看，沪指不仅在3600附近横

盘达5天，且成交量也创出自3月初以来的

地量水平。量能是观察市场运行内在状况

的重要指标，下跌缩量是市场信心疲软，同

时也是市场对下跌不认同、做空量能不足

的表现，因此大部分底部往往伴随着极度

缩量的特征。这次股指缩量回调至近日的

地量，正是运行节奏发生变化的前兆。一

旦后市继续缩量或出现重新放量上行的现

象，有望迎来新的回暖局面。

也正因如此，盘面存量博弈特征加

强，部分板块资金出逃的同时，也有部分

板块迎来资金涌入，个股分化严重。缩量

横盘背后暗流涌动，提示变化正在临近。

但需指出，这种变盘引发连续主升的

可能性不大。我们认为，虽然政策着力护

盘救市，但救的是流动性而不是指数点

位；并且在政策去杠杆的背景下，场内资

金的离场意愿及力量，暂时仍大于政府救

市的意愿及力量。因此从更大的区间来

看，上方是沉重的套牢盘、下方是政策严

守底线，股指大幅向上或向下均存在较大

阻力。

那么，即使短期迎来变盘，但在脉冲

改变行情节奏后，仍将陷入新的大震荡区

间之中。从这个角度看，8月行情的主基

调，或将是“指数震荡、个股结构性分化”

的模式，精选个股变得更加重要。

那些近期涨幅较大、相对高位放大量

的热炒个股，表明其分歧增大，很可能在

震荡中继续回落；而部分涨幅不大，或者

在大调整中被错杀的优质成长股，尤其是

符合国家强调万众创新、经济转型方向、

本身个股的产业资本运作积极，有大股东

增持、回购、员工持股、股权激励等动作，

变相加杠杆的中小盘个股，将大概率快速

修复崛起，成为中长期的独立热炒主

题。 广州万隆

行业分析

冬奥会催生环保投资机会
三条主线值得关注

7 月 31 日，北京申办冬奥会成功，将

给节能环保相关产业带来投资机会。同

时，近期京津冀方面环境治理政策频出，

环保行业望迎长期利好。业内人士表示，

环保产业产值年均增速在 15%以上，到

2015 年，总产值达到 4.5 万亿元，成为国

民经济新的支柱产业，环保产业已经上升

至国家战略地位。

据冬奥会财政预算，赛事编制预算

花费约为 15.6 亿美元，政府补贴占 6%；

包括竞赛场馆和非竞赛场馆在内的场馆

建设预算，约为 15.1 亿美元，其中有 65%

来源于社会投资。从财政预算看，场馆

建设占整个花费的大部分。其实我们在

进行场馆建设时，可以更多在建设中强

调节能的设计元素，考虑降低能源消耗

和使用环保材料，也能更好体现出节俭

办赛的理念。从投资机会来看，三条主

线可能成为关注点。一是三大常规治

理，水、土、大气。二是光伏产业。三是

可再生能源。

多家券商研究员表示，在国内对环境

产业日趋严格、全面加强大气、水和土壤

治理工作的前提下，冬奥会期间的环境保

护将备受重视，届时会涌现一系列的机

遇。齐鲁证券研究员就透露，2015年上半

年国家出台了《水十条》，而且也在积极推

进《土十条》，上市公司中包括启源装备、

国电清新以及雪迪龙 、先河环保 、碧水源

等可能成为冬奥会“概念股”。

另外，在光伏产业上可能也会出现不

小的商机，北京、张家口的一些场馆及工

商业会积极使用光伏产品，从而减少污

染。 除了光伏及其他可再生能源会运用

于奥运场馆之外，其他与可再生能源相关

的产业也会受到影响。 和讯
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金龙机电300032：

业绩大超预期
全球化战略开启

投资建议：海外并购有利于公

司技术和业务整合，业绩激励目标

超预期，继续坚定看好公司今年技

术创新、份额提升、多产品多客户布

局。我们从产业链了解公司进入下

一代产品供应商机会将带来超预期

表现。 安信证券

通过比较美国、日本、中国台湾、

中国香港等的股灾救市及退出，可发

现：1)救市平准基金不可能永远干预

市场，必然要择机退出。2)救市过

早、高位被套，意味着救市平准基金

退出较难，要等较长时间。3)股市后

市走势决定平准基金退出节奏，股市

繁荣则可较快退出，长期低迷则存在

退出困难。4)政府平准基金入场，应

当把握救市时机和退出安排，既要托

起市场信心也要减少对市场的长期

干扰。5)政府救市措施退出后还应

尽快恢复市场机制在股市的作用。

6.15 股灾后，中国政府采取了

一系列救市措施，股市暂时企稳，但

还不能说取得完全成功，救市措施

退出和灾后重建可分四步走：

第一步，尽快去杠杆，规范杠杆

融资发展。只要杠杆资金占市场交

易额比例过高且穿透监管，未来市

场调整还将存在流动性危机。

第二步，解除行政管制手段，恢

复市场正常运行，如重启IPO，取消

对正常套保和减持的限制。

第三步，推动一系列改革，包括

注册制、发展机构投资者等，促进资

本市场持续健康发展，学费不能白

交了，不要因为这次股灾出现改革

开放的倒退，只有在水里才能学会

游泳。

第四步，政府平准基金退出要

等待条件成熟，可以采取多种形成，

比如：将各券商出资买入的股票留

作证金公司融券业务券池，由证金

公司返还出资，通过锁定股票不引

发市场担忧；将各券商出资买入的

股票换作ETF基金并按比例分配，将

证金公司所购股票换作ETF基金，再

择机减持；将各券商和证金公司出资

买入的股票按照招标方式委托给专

业机构，允许其在未来缓缓卖出，不

求盈利只求回收资金；将证金公司所

购入股票划转或者转售给社保基金；

明确市场预期，证金公司在一定期限

后再减持等等。

国泰君安 任泽平

投资论坛

救市资金
何时退出更合适？

财富热线：0551-65596118 4009619558

1、项目投资、房地产投资、投资管理及理财咨询。
2、快速办理有房产、车辆抵押借款咨询，欢迎同行合作。
3、互联网理财；安捷财富：www.haoinvest.com资金
第三方平台独立托管（100%本息保障）
4、快速现金收购商业房产、土地及车辆等。
5、现有五万平米商业用房，对外出售或出租。
6、现有互联网股份上市公司，诚邀全国合作伙伴。

咨
询大志投资 十年诚信大 志

DAZHI

老 年 公 寓老 年 公 寓
蜀山区光明老年护理院（医护型）65887717●

一线教师一对一免费试听可上门13033087885●

家家 教教

仓 厂 租 售仓 厂 租 售

现有厂房约3000㎡，办公室300㎡，内
有1吨锅炉一台，位于肥东县店忠路撮
镇段，交通便利，水电齐全，现对外出
租，价格面议。刘先生18056017789

厂房招租

空场地招租
合裕路新周谷堆市场对面兴港路有6000㎡
可分割张13856917320 赵13705600721

仓 厂 租 售仓 厂 租 售

旺 铺 租 让旺 铺 租 让

宾馆转让
临泉东路与吴敬梓路交口1650㎡，
48个房间宾馆对外转让，价格面议
13956130713 13399695818

转让市府广场附近1600㎡，经营
中酒店18655177918

酒 店 转 让酒 店 转 让

辰旺投资

13155134875

咨
询

①专 业 办 理 银 行 抵 押 、无 抵 押 贷 款
②一切民间借贷③代办：房产过户、交税、按揭

承接钢管架业及焊接
工程13966691202

装 饰 建 材装 饰 建 材

红星路商铺招租

电话：18955163788 15805514499

诚招：服装饰品、休闲餐饮、西点小吃
美容美发、医疗机构、鲜花礼品

红星路金融大厦临街新装门面多间，每间约130㎡

红星路金融大厦临街一层加三层约400㎡
招租，可办公、办学、棋牌等使用 金融大厦

临街新装门面

红星路

金
寨
路

北

南

东西

瑶海区临泉东路永辉超市三楼约2000平方米大型文体、
教育培训基地，基础设施良好，周边居民密集、适龄儿童众多。

现诚邀英语培训；一对一课程辅导；机器人培训；儿童早
教、体育健身、棋类、武术等专业培训机构入驻加盟。

合肥少年宫、满橙影院、儿童游乐园已率先入驻，亲子天空
农场、合肥广电银屏艺术培训学校即将进驻。
抢租热线：15805514499 18955163788

大型文体、教育培训基地
低价招租

大众车贷
全款车、按揭车、外地车、二次抵押车、查封车均可贷款

63448890 13349110985

咨
询

地址：徽州大道恒生阳光城

注销公告
安徽精獒安保科技有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，已于2015年
7月29日成立清算组，清算组成员由贺
颖昌，周玲玲，徐雅芹等人组成。请债权
人于公告发布之日起45日内向公司清
算组申报债权。

分类广告咨询电话：0551-62649617 62637484地址：杏花公园北100米润安大厦B座32层

遗 失 声 明遗 失 声 明
● 孙 云 夕 出 生 医 学 证 明 存 根 编 号
0340474112遗失，声明作废
● 赵 柳 儿 ，出 生 医 学 证 明 编 号
340182467遗失，声明作废

信 贷 咨 询信 贷 咨 询

遗 失 声 明遗 失 声 明
●安徽凌志标识工程有限公司车号皖
AHN110 车辆登记证书遗失，车辆识别
代号LS4BAB3D56G048496，特此声明

公司研究

8 月 4 日正式发售的南方国策动力股票型
基金（代码：001692，以下称“南方国策动力”）
正推出费率优惠活动，通过南方基金电子直销
平台以汇款支付方式认购南方国策动力基金的
投资者可享受 0 费率优惠。公告显示，南方基
金自 2015年 8月 4日起，在南方基金电子直销平
台对汇款交易认购南方国策动力基金的投资
者，实行认购费率 0 折优惠活动（固定费率除
外），为广大投资者降低交易成本带来了新通道。

南方国策动力直销汇款认购0费率


