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康缘药业 600557:安全性以及

政策是否会收紧是市场对中药注射

剂关注的重点，我们认为 2009年以

来的严格审批政策后获批的品种成

分明确，安全性高。公司的热毒宁

和银杏二萜内酯注射液均属高质量

中药注射剂，有望受益于产

业升级，长期空间均有望超

20 亿元。热毒宁在此前各

省招标中价格维护良好，银

杏二萜内酯受益于非基药招

标加速，今年收入有望超

5000 万元。

自 6 月 11 日公司股价

创新高 41.5 元以来，股价

在 12 个交易日内累计下跌

超 过 35% ，超 出 A 股 医 药 指 数

29%的跌幅。公司管理层和大股东

于 2014 年 6月和 12 月的增持/定

增 价 格 分 别 为 约 为 27~28 元/

24.11 元，锁定 2 年和 3 年，我们认

为下行空间有限。 瑞银证券

康缘药业600557:

下行空间应有限

潜力股

热门股

乐视网300104:6月30日，乐视网发布公

告称，公司近日与卫宁软件宣布达成战略合

作，双方将合作打造互联网+时代下的云医

院。

根据公告，双方约定，将利用各自的优

势，围绕公众健康服务的需求和健康服务业

的发展趋势展开布局，共同打造“平台+内

容+终端+应用”模式，形成面向 C 端（患者、

公众、医生、护士等）、联动 B 端（医院、保健

机构等），集线上线下一体化的健康服务新业

务及其生态圈。

具体而言，双方将在内容、应用、平台和

创新服务 4 个方面展开全方位的合作。在内

容方面，将合力打造“乐视卫宁健康频道”，借

助卫宁的产业资源和公司的大屏渠道和媒体

运营能力，为受众提供在线健康咨询、健康宣

传片、健康专家访谈等栏目。在应用方面，将

充分利用卫宁在医疗健康服务中的各类移动

应用和乐视的终端平台，并共同研发新的移

动应用，实现“终端+应用”的联动服务。

我们认为，此次乐视网与卫宁软件的战

略合作，是产业资源与综合运营的深度结盟，

是公司布局健康医疗领域的战略性举措。公

司通过结盟，将优质医疗资源纳入自身的生

态体系中，有助于增强用户的使用粘性，提升

平台的综合价值，拓宽发展的战略空间，从而

实现自身的价值成长，健康成为除影视内容、

游戏娱乐之外，其业务版图中最重要的细分

垂直领域之一。

中信证券

乐视网300104:

战略布局智慧医疗

润达医疗 603108:公司收入增

速稳定，2012-2014 年均收入增速

为 33%，主要来自检验仪器和试

剂销售量的增长。公司的毛利率

水平从 2012 年的 29.74%，下降至

2014 年的 26.46%，盈利能力逐步

下滑。主要原因是上、下游的议

价能力较强，公司为了促进销售

收 入 的 增 长 ，采 取 了 降 价 的 策

略。上市后，公司将增加在医学

实验室综合服务领域投入，提升

收入增长速度。

公司正在从经销商向生产商

和服务商转型，有望复制利德曼和

迪安诊断，发展潜力大。1）通过加

大研发力度，公司将增加自产产品

的比重，从经销商向生产商转变，

有望复制利德曼的发展历程。2）

从迪安诊断的发展历程来看，检验

试剂销售商具有向第三方实验室

转型的天然优势。公司目前具有

2000 家机构销售渠道，具备向独

立第三方实验室转型的条件和能

力。我们认为公司具有成为独立

实验室的潜力，能够受益医疗互联

网化大浪潮。

海通证券

润达医疗603108:

受益医疗互联网化大浪潮

每周金股

跑马场

金龙机电300032:线性马达到触觉反馈的

行业第二阶段成长逻辑开启。我们此前指出

马达行业的发展第一阶段是传统马达到线性

马达，第二阶段是线性马达到触觉反馈。公

司2014 年业绩验证第一阶段逻辑，此次募投

项目7.2 亿将开启第二阶段成长。

收购甲艾效应持续发酵，驱动马达行业

应用将不断增加。驱动马达产品线及产能扩

张有利于下游应用市场拓展，配合品牌客户，

通过富士康，将形成业绩新增长点。甲艾从

部件到模组组件整体化发展，2014 年实现净

利润 4956.42 万元，对正崴精密销售增加，整

体利润快速上升。

强调第三阶段公司产业整合逻辑，看好

触控显示一体化大方向。盖板玻璃和 TP 触

摸屏项目进展顺利，产能扩张降低成本服务

大客户。收购博一、和利达合作的效应都能

在今年显现，2015 年下半年产能将饱和，和利

达的合作预计将带来蓝宝石减反膜广泛厂商

使用。

集团定增认购超过 10%，充分彰显信心。

公司近期无论从人才引进、技术创新、客户开

拓、产业整合、产能扩张都动力十足，此次定

增预案集团认购超过10%显示公司对未来发

展充满信心。公司单一主业向平台型企业跃

升，未来产业整合和拓展的空间巨大，向更高

层次发展。 安信证券

金龙机电300032:

产业整合和拓展空间巨大

拍 卖 公 告
受人民法院委托，我公司将于

2015 年 7 月 21 日上午 9 时对以下标
的进行公开拍卖，公告如下：

拍卖标的：1、合肥市当涂路西
格 林 馨 园 5 幢 302 室 ，面 积 约
79.95M2，参考价：39.38 万元（第三
次）。2、现代牌 R225LC-7 型挖掘
机一台（机号 H22L71490）参考价：
28.37 万元（第二次）。

拍卖地点：合肥市庐江路60号三楼
展示、咨询及登记时间：自公告之

日起至拍卖会前日上午11:30止。
注意事项：凡有意竞买者应于公

告期限内缴纳标的 10%竞买保证金
至本公司账号并凭有效证件原件及复
印件前往本公司办理登记手续。

联系方式：安徽省经纬拍卖有限公司
联系人：陈经理
电话：0551-62613863

安徽省经纬拍卖有限公司
2015年7月4日

TCL 集团 000100：推出股份

回购长效机制，首期回购价格上限

10.05 元，彰显管理层信心。公司

推 出 股 份 回 购 长 效 机 制 ，拟 在

2015 年~2017 年先行推出两期股

份回购方案。首期股份回购的期

限自股东大会审议通过首期股份

回购方案起不超过六个月，第二期

不晚于 2017 年 6 月 30 日推出。

回购金额上限以上一年度净利润

的 25%为限，回购价格上限为公司

董事会通过各期回购方案决议前

十个交易日或者前三十个交易日

公司股票平均收盘价的 150%（孰

高原则）。我们认为在近期股价明

显回调后公司推出股份回购长效

机制，反映了公司管理层对未来发

展的信心。

2014 年，公司启动了

以“双+”战略转型，推动

公司建立“产品+服务”的

新盈利模式。我们认为

公司战略转型已经取得

了初步成果，跨界合作全

面推进，“全球播”业务创

新领先，欢网获得腾讯入

股，金融、物流、智能家居

业务全面开花。TCL 不

再是单纯的硬件制造企业，发展潜

力巨大。 国泰君安

TCL集团000100：

股权回购计划彰显管理层信心


