
分析人士认为，A 股本轮暴跌短期力度可

谓是历史罕见的，无论是2007年牛市时“5·30”

式的大暴跌，还是 2008 年熊市时深幅调整，其

短期力度都远不及本次。沪指短短 19 个交易

日便暴跌达 28%，深成指与创业板指跌幅更

大。短期如此罕见的暴跌，不仅把场外配资盘

全部打爆，当前甚至危及到了券商两融 1:2、甚

至是 1:1 的资金，而这里面的资金不光有券商，

还有保险和银行的钱，如果出现风险暴露，问题

也将向其他机构传染，从而造成更大的踩踏式

下跌。这也是当前行情极不稳定，暴力哥再现

护盘也只是引发更大抛盘的原因。因此，对破

位、筹码松动、弱于大势与机构出逃的个股，我

们还是应逢反弹出局。

本轮牛市由杠杆资金所撬动，当前市场主

要博弈方便是监管层和恐慌离场的杠杆资金。

不过在杠杆恐慌与股灾持续蔓延下，为了避免

更进一步的金融风险，更大救市级别或也将呼

之欲出。

7月2日晚，央行行长周小川强调要促进金

融资源优化配置，牢牢守住不发生系统性区域

性金融风险的底线。证监会更表态决定组织稽

查执法力量对涉嫌市场操纵，特别是跨市场操

纵的违法违规线索进行专项核查。不同层级的

高层同时表态要维护资本市场稳定，且开始向

违规行为开刀，表明了决策层对救市已经取得

了共识。如果股指期货依旧带领股市往下，中

央救市级别行动或进一步升级。

从周 K 线来看，本周跌幅累计达 12.07%，

宁波海顺认为，近期暴跌行情已经达市场各方

底线，在政策救市措施逐步发酵以及各方力量

积极反击下，市场黑暗即将过去，现阶段信心比

黄金更重要，投资者不必过度恐慌。

综合来看，在A股持续杀跌，管理层救市级

别有望加大之际，我们对暴跌后的 A 股不应再

恐惧，特别是以下几大类个股更不应盲目错

杀。如对符合高成长、且具有产业资本运作的

个股，我们不应一时调整而错杀，应坚信风雨后

终见彩虹；对具有主力机构护盘、且大股东增持

的股票，我们可适当逢低补仓；对具有改革或并

购重组题材的，我们更应学会别人恐惧我贪婪

之心，对其进行逢低布局。 宁波海顺

截至周五收盘，上证指数报3686.92点，下跌225.85点，跌幅5.77%。本周一，沪指4289点开盘，累
计下跌12.07%，振幅16.40%，连失六道关口，上证指数进入“3时代”。除本周二沪指大幅反弹外，另外四
个交易日均为大跌。
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上证指数：
开盘：3793.71
最高：3927.13
最低：3629.56
收盘：3686.92
涨跌：-225.85
成交：6480.5亿元
上涨：46家
下跌：934家
平盘：134家

深成指数：
开盘：12475.61
最高：13154.13
最低：11953.08
收盘：12246.06
涨跌：-678.13
成交：5051亿元
上涨：96家
下跌：1280家
平盘：396家
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沪指本周累计跌幅12.07% 连失六关落入3时代

救市措施逐步发酵
信心比黄金更重要

证监会：
减少IPO发行家数、筹资金额
多举措引导长期资金入市
证金公司将增资至1000亿

周五，中国证监会召开例行新闻发布会，就有市场人士提出应当

暂停 IPO 救市的观点，证监会新闻发言人张晓军回应表示企业通过

IPO募集资本金是资本市场的基本功能，考虑到近期市场情况，证监

会将相应减少发行家数、筹资金额。7月上旬已安排10家企业IPO，

筹资金额也会较6月减少。

张晓军还表示，证监会将多举措引导长期资金入市，在引入境内

长期资金方面，除基本养老保险基金投资管理办法近期已公开征求

意见，机关事业单位职业年金办法也已下发，QFII 额度、RQFII 额度

及可展业地区稳步扩充外，证监会正会同相关部门积极完善 QFII、

RQFII、QDII制度，完善内地香港基金互认制度，同时还将继续加快推

动各类长期资金入市，努力推动各类长期资金与资本市场实现良性

互动发展。

证监会决定证金公司大幅增资扩股，张晓军表示，由现有股东进

行增资，由现有240亿元增资到1000亿元，增资扩股后，证金公司还

将多渠道筹集资金，用于扩大业务规模，维护资本市场稳定。杨晓春
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资金流向

本周资金大幅逆转流出4567亿
本周两市资金累计净流出 4567.81 亿元，与上周的净流出 706.2

元相比，大幅增加。

本周指数收出放量大阴线，资金大幅流出，分析资金结构，市场

行为主体超级机构、机构、大户、中户、散户资金均是大幅净流出。

周五市场继续整体暴跌，暴露了活动其中的资金急于离场的心

态，由于极端超跌，我们仍然认为目前杀跌已没有必要，但利用反弹

减仓却是本月的操作重点。由于巨量资金恐慌离场，下周仍有下跌

空间。上证指数波动范围预计3500~4000点。 广州万隆


