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热点前瞻

央企改革将是未来市场主题热点

三大投资机会可提前布局

国泰君安认为，未来央企兼并重组将

加快进行，且产业集中度不高、核心竞争力

与国际同行业的大型企业存在一定差距、

存在恶性竞争或者严重产能过剩的外向型

行业，央企出现重组整合的可能较大。建

材水泥、钢铁、煤炭、航运、船舶制造、军工

或因产能过剩的问题，或因经济发展阶段、

产业生命周期、国家战略等原因，很有可能

被纳入央企合并名单，以期强强联合、输出

产能、参与全球竞争。

央企改革将是下一阶段主题热点的重

点配置方向，存在三大投资机会：

①央企改革试点，特别是国资管理体

制和混改的试点（中粮/国投/中建材/国

药/新兴际华和中节能六大集团），我们推

荐：国投新集、中国巨石、启源装备、国药股

份、北新建材、国药一致，另外中粮屯河也

将主要受益；②央企国资证券化，重点在传

统上证券化程度不高的行业，大集团小公

司通过资产注入实现证券化进程加快，推

荐：国电电力、风神股份、一拖股份、葛洲

坝；③以行业性的国资运营和投资公司为

核心，央企会进行大规模整合、重组和合

并，资源类和高端装备是重点方向，推荐：

中国重工、中煤能源、国电南瑞。
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中央全面深化改革领导小组发
布国央企改革监督文件，深改小组
召开会议发布了《关于在深化国有
企业改革中坚持党的领导加强党的
建设的若干意见》、《关于加强和改
进企业国有资产监督防止国有资产
流失的意见》，标志着国企改革路线
分歧得到弥合，顶层设计方案的推
出时点可能大幅提前。伴随着顶层
设计方案的加速推进，市场期盼的
改革大潮正在形成，A股市场上国
企改革主题也正在促成以央企改革
为核心的新一轮投资机会。

应时报表

被视为神创“庄股”之一的京天

利遭证监会立案调查，周二下午复

牌后随即跌停。而在此之前，京天

利曾在上市后 8 个月时间里一度飙

涨27倍，成为继安硕信息、全通教育

后的两市第三大高价股。

京天利 6 月 23 日午间发布公告

称，公司 6 月 19 日收到中国证监会

《调查通知书》，因公司关联关系及

相关事项未披露，决定对公司进行

立案调查。

京天利提示称，如公司存在或

涉嫌存在证券违法违规行为的，公

司存在被通报批评、行政处罚、股

票暂停上市等风险。截至目前，公

司尚未收到中国证监会的最终调

查结论。

根据一季报统计，京天利的流通

股股东机构云集，有包括基金、信托

和保险股在内的19家机构，其中，基

金占流通股的比例超过40%，以华商

基金持股最多。

最新年报显示，2014 年度，京天

利营收同比下降30%、利润总额下降

20.76%。2014 年实现净利润 3733.10

万元，同比下降 18%。今年一季度，

公司实现净利润 1086.37 万元，同比

下降 12.64%。如果再把时间拉长，

会发现，2012 年以来，京天利业绩呈

现逐年大幅下降趋势，2014 年净利

润比2012年下降43%。

不过，业绩下滑并不影响公司股

价一路走高。自去年 10 月上市以

来，京天利的股价从发行价 11.19 元

节节攀升，在上市后8个月时间里一

度飙涨27倍，市值达到251.24亿元。
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证监会出手“妖股”
京天利遭立案调查

焦点个股

日前，国务院办公厅印发《关于

促进跨境电子商务健康快速发展的

指导意见》(简称《意见》)。这是新形

势下，促进跨境电子商务加快发展

的指导性文件。

机构预计未来几年跨境电商将

快速发展，未来2~3年中国跨境电商

交易规模保持30%的CAGR(复合年

均增长率)。未来随着跨境物流、支

付等环节问题的进一步突破和跨境

电商企业盈利能力的进一步提升，

行业将迎来黄金发展期。

A 股市场上的跨境电商概念股

主要包括生意宝、小商品城、华夏幸

福、外运发展、焦点科技、华贸物流、

物产中大、东方创业等。 中 财

跨境电子商务发展
获政策支持
概念股有望爆发

信息快递

简 称

经纬电材

海伦钢琴

天津海运

冠农股份

三一重工

湖南发展

解禁日期

2015.06.24

2015.06.24

2015.06.24

2015.06.24

2015.06.24

2015.06.24

解禁股数(万股)

67.7

6539.15

8926.49

6064.2

1139.9

19602.75

占已流通A股比例(%)

0.44

48.81

23

7.73

0.15

42.23

占A股总股本比例(%)

0.33

48.81

3.08

7.73

0.15

42.23

今日解禁限售股一览
产业资本出逃
6月减持已逾千亿

产业资本大举减持的浪潮仍在

持续。据数据统计，从年初至6月17

日，已有 1234 家上市公司发布了重

要股东或高管减持公告，累计减持

市值约4771.5亿元。

分月份来看，单单 5 月，上市公

司减持套现的规模就达到1500多亿

元，较 4 月暴增 93%。6 月 1 日~17

日，两市重要股东合计减持 1046.77

亿元。 杨晓春


