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上证指数：
开盘：4603.47
最高：4698.19
最低：4431.56
收盘：4611.74
涨跌：-8.52
成交：9553.7亿元
上涨：522家
下跌：455家
平盘：124家

深成指数：
开盘：15920.33
最高：16386.05
最低：15299.65
收盘：16100.45
涨跌：187.50
成交：9532.5亿元
上涨：900家
下跌：511家
平盘：301家
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本周五是 5 月行情的收官日，大盘宽幅震

荡，月K线收阳，但却走出了一个高位螺旋桨形

态，预示多空分歧。不仅如此，“六绝”的魔咒效

应似乎正在升温，将影响下月行情，值得投资者

重视。

周五大盘继周四暴跌后呈现剧烈震荡，盘

中沪指振幅达到 267 点，上午市场恐慌情绪进

一步弥漫，尤其是早盘的杀跌势头惊涛骇浪，不

过随后在超级短线买盘入场下强劲顶起。对于

周四暴跌，新华社评中期牛市格局不变行情会

走更远。这说明政策面对于市场的支持是不变

的，也说明牛市的根本逻辑并没有改变。

据统计，近 10 年来的行情，六月是比较危

险的月份。例如，2007年6月沪指大跌7.03%、

2008 年 6 月 大 跌 20.31% 、2010 年 6 月 大 跌

7.48%！也即是说，除了 2009 年四万亿刺激而

当年A股6月大幅上涨之外，其余年份6月均是

跌多涨少，且跌幅特别巨大，而涨幅却微乎其

微。这个规律，在经历 5·28 大跌预演后，是否

会在今年6月再度重演？

无疑，A股经历疯狂上涨，目前已来到一个

微妙的关键窗口，历史规律也值得重视。在政

策慢牛愿景下，多头过强则必将诱发更多的政

策降温，而空头过剩则迫使监管层出面维稳。

前期多头强势，随之汇金减持等降温手段是在

预期之中的；反之，若空头过剩，则政策维稳手

段也将出台。因此投资者无需担忧 6 月会重演

持续杀跌。

并且，我们反复指出，最高层深化改革意

图明显，只要股市承担的激活资本市场、支持

实体带动经济转型脱困的目标任务尚未完成，

那么大的上涨格局也不会因短期调整而改

变。且目前市场的赚钱效应深入人心，短期非

理性下跌，将激发抄底资金进场，回调反而是

低吸良机。

而近日暴跌后，官媒也火线刊文论市，称

适度调整能让市场走得更远，反映出监管层调

控“慢牛”的意图。可预见，下月大盘将不会单

边上涨或下跌，而是震荡分化。由于改革仍是

贯穿全年的主题，因此诸如国央企改革等概念

仍大有可为；又因为中央继续着力稳增长促转

型，因此诸如一带一路、部分补涨蓝筹，以及互

联网+等主题，也有望在震荡中崛起，投资者不

妨择优挖掘。 广州万隆

5月收官月K线现高位螺旋桨形态

暴跌加巨震后
六月行情怎么走

5·28暴跌纪念

没有暴跌的牛市不叫牛市

本来想在 5 月 30 日再写点东西，纪念一下

当年的5·30惨案，没想到大盘在5月28日就提

前暴跌了，可是我想说的是：没有暴跌的牛市那

就不叫牛市！

股市暴跌为情绪宣泄，牛市轻易卖出股票

是错。没错，这就是我这篇文章的核心观点。

在股市里经过几轮牛熊更替的人都知道这句

话：牛市常暴跌，熊市常暴涨。为什么？情绪的

发泄而已。汇金一则减持 35 亿元银行股股票

的新闻，让中国A股市值蒸发了4万亿，这才是

名符其实的“不怕神一样的对手，就怕猪一样的

队友”，这话一点不假。

当然，股票在人家手里，何时买卖都是他的

自由。我只是想说一句话，任何在牛市里轻易

卖出股票的行为都是错误的，更何况是低市盈

率的蓝筹股。汇金减持蓝筹股的行为从短期上

看确实给市场降了温，貌似支持了政府希望慢

牛的想法。但最终的结果很可能是，越来越多

的投资者会放弃大盘蓝筹股，转而买入小盘股，

小盘股会继续鸡犬升天。

好，接下来问题来了，我们手中持到跌停的

股票该怎么办？

潮水退去，才知道谁在裸泳。只有在市场

发生大幅震荡时，才能看出你选择的股票的质

地。在周四的大跌中，那些一直抵抗下跌，甚至

还是红盘报收的股票，未来都将是创出新高的

主力军。

牛市中最简单的方法也是最有效率的方

法：就是买入自己看好的股票，持有不动，直到

牛市结束。没有一个人能够抓住所有的起伏，

在多头市场里，你的做法就是买进和紧抱，一直

到你相信多头市场即将结束时为止。要这样

做，你必须研究整个大势，然后你要忘掉你所有

的股票，永远忘掉！一直到你认为你看到市场

反转、整个大势开始反转时为止。

要这样做，你必须用自己的头脑和眼光，否

则我的建议会告诉你低买高卖一样白痴。任何

人所能学到一个最有帮助的事情，就是放弃尝

试抓住最后一档，或第一档。这两档是世界上

最昂贵的东西。总计起来，这两档让投资者耗

费了千百万美元，多到足以建筑一条横贯美洲

大陆的水泥公路。 瑞林嘉驰

证监会：
回应A股拟纳入MCSI情况
加强债市监管强化风险意识

证监会新闻发言人张晓军 29 日在证监会例行发布会上，针对 A

股拟纳入MCSI的情况回应表示，这是推动A股纳入国际指数的重要

进展，证监会将保持与各国际指数公司保持密切沟通，便利长期资金

进入A股市场，提升投资者投资A股的便利程度。

对于“12 中富 01”债券违约的情况，张晓军表示，在债券到期之

前证监会采取了相关监管措施，如约谈国泰君安要求发行人定期披

露债券兑付安排揭示风险；披露经营风险、股票风险等。

张晓军指出，随着市场化改革的深入以及参与主体的增多，国内

债券市场信用违约逐步显现，投资者应强化风险意识，根据自身的风

险承受能力，审慎选择投资品种，注意规避风险。证监会下一步将加

强债券市场监管，支持投资者依照法律法规和契约规定来主张权利，

督促各方切实履行自身职责和义务，对侵害投资者合法权益的违法

违规行为零容忍，并坚决予以查处。 中财

政策要闻

中金所副总经理鲁东升29日在“上衍股指衍生品论坛”上表示，

推出股指期权意义重大，上市条件基本成熟。

鲁东升表示，目前上市各项准备工作就绪。一是完善合约规则

基础上推动了100多家会员和20多家做市商做好技术业务准备。二

是先后启动了沪深300和上证50期权全市场仿真。三是深入研究波

动率指数，已初具功能。四是大力开展投资者教育等培育工作。

中金所：
股指期权上市准备工作就绪

资金持续大幅流入5352亿
资金流向

市场各行为主体资金进出分别如下：（单位:亿元）

本周净流入排名前列的板块是：中小板、创业板、电子信息、航天

军工、机械。

本周两市资金累计净流入5352.3亿元，与上周的净流入5453.62

元相比，继续大幅流入。

本周指数收出放量大阳线，资金大幅流入，分析资金结构，市场

行为主体超级机构、机构、大户、中户、散户资金均是大幅净流入。

周四上证指数冲到 5000 点左右后大跌 6.5%。周五有 750 亿资

金在创业板的带领下开始抄底，指数也大幅震荡。我们建议不急抄

底，等下周指数逐步稳定后行动。目标仍然是计算机、电子信息、通

信、节能环保等创业板。

日期

5月25日

5月26日

5月27日

5月28日

5月29日

合计

市场

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

净买入

1529.9

1669.55

1383.8

18.7

750.4

5352.35

超级机构

373.66

378.15

310.33

120.97

168.98

1352.09

机构

576.77

578.99

418.21

-280.76

280.81

1574.02

大户

169.67

197.72

152.86

-41.86

62.85

541.24

中户

298.02

372.47

348.19

111.07

154.88

1284.63

散户

111.6

142

154.04

109.39

82.89

599.92

大势纵横

股市闲评


