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本周最大的事件，莫过于周二有机构发出“5·30悲剧将重演”的强烈呼吁而引发的股市
大跳水。虽然，全周除上证指数、中小板平收外，深成指和创业板仍跌1.22%、1.65%。但
是，市场后三天的走势，似已否定了“悲剧将重演”的看法。

华东师范大学企业与经济发展研究所所长 李志林

抛弃悲观论 迎金秋十月

将8月经济数据不佳与“悲剧”挂钩，似乎勉强
今年来，很多看空股市者的主要依据就

在于，对经济增长目标能否实现抱悲观预期，

结果踏空了8个多月至少可盈利50%的个股

行情。

其实，李克强总理从年初到最近，一直强

调保7.5%底线没有问题，既如此，股市里的人

有何必要老是纠缠于某月的某些经济数据而

自寻烦恼呢？美国股市从2009年 3月 6470

点涨到现在的172650点，一再创出历史新高，

其经济数据好吗？本轮行情的火爆，主要是无

风险收益率下降，社会游资充沛，颇类似于美

国的量化宽松效应。

笔者认为，在经济下行压力增大的困难面

前，经济界、金融界人士不应幸灾乐祸，想看

领导人承诺落空的笑话，而应同心同德地适应

经济新常态，多看有利因素，如微刺激、新城

镇化试点、定向降准降息、强改革、促转型等，

宣传、传播正能量，鼓舞人们信心，相信政府

能够努力实现既定目标。因为，只有国家好，

经济好，股市好，大家才好，个人会更好。

如果说，7年前的“5·30悲剧”，令人恐惧

的“半夜鸡叫”，是突然爆出将印花税提高

200%的重大利空，这显然是管理层为了坚决

打压市场的投机行为。

而本次“9·16”的“半夜鸡叫”，管理层和两

大官媒的调门却是竭力唱多。周二暴跌当晚，

有机构便放出“央行将释放5000亿SLF、相当

于全面降准0.5%”的利好传言，刺激了周三股

市止跌企稳，并是在两天后才得到央行的证

实。周三，国务院召开常务会议，又加码利好，

动用税收手段来稳增长，对月收入2～3万元的

小微企业，免增值税、营业税，进口先进设备免

关税，惠利于全国数千万家小微企业，对增加就

业、稳增长有重要作用。周三晚，新华社又发表

文章，标题是：“股市安全，看好股市行情”，使周

四股市再上层楼。周四，央行又将14天正回购

利率降至3.5%，下降了20个基点，创三年半新

低，可视为变相降息，力度大于前利好。从管理

层和官媒对股市的极力呵护态度看，与2007年

5·30时的“半夜鸡叫”式的打压，截然相反。

在中国股市，管理层的政策导向，历来是、

今后也将是决定市场走向的风向标。所以，重

大的做多或做空的预言，决不能与之背离，否

则，就是你逆势而为，很难遂愿。

政策取向丝毫没有“5·30悲剧”的影子

虽然本周四有2只新股申购，下周一有1

只新股申购，下周三、四有11只新股申购，这

固然会导致市场筹码的松动和资金的转移，对

获利盘甚多的股市有不小的冲击。

但是，经过7月下旬和8月下旬两次新股

申购的教训，即绝大多数“抛股打新”的投资

者，最终既打新落空，又遭受踏空了股市百点

大涨，市场开始变得理性起来，二级市场的机

会并不比申购新股少，“抛股打新”未必是唯

一选择。加上新增资金源源不断地进场，以

往打新引发的市场“踩踏”程度，势必会不断

弱化。

尤其是在新股发行总量确定、提前安民告

示、“三低”发行、首日限涨等一系列新股发行

改革举措下，市场长期以来挥之不去的“扩容

恐惧症”，已得到了有效的化解，再老是拿扩

容作为利空渲染，和作为市场将暴跌的理由，

似已过时。

新股申购，也引不出“5·30悲剧重演”的结论

认为“5·30悲剧”将发生的前提

是2300点上方是“顶部、头部”，故是

理性投资者应赶快撤退的号角。

但是，在笔者看来，2300点位

置，行情仅在途中，是走向新高度的

门票。可喜的是，大盘已连续8天在

2300点新平台上方收盘，有2天收

在2330点之上。大盘缩回拳头在

2300点一线整固，比直接上攻更为

明智。经过3天的回撤、整理、修复，

下周，必须继续进行低调的震荡整

理，在2330点上方反复收盘，随后，

大盘的上行动力依然充沛。

下周就进入9月下旬，投资者

必须对10月份的行情和市场热点

作出前瞻。笔者以为，应该思考五

个问题：

第一、混改后的东方明珠，其复

牌后对大盘有何影响？

据媒体公开报道，新东方明珠既

收购东方购物网（年盈利 5 亿，据国

内第二）、尚世影业（年盈利5亿，超

过华谊兄弟）、五岸传播、文广互动四

家公司资产，又与微软、索尼合作，控

股迪士尼乐园、崇明海立方大项目，

还将引进三大互联网巨头之一的电

商搞混合所有制，是迄今中国股市最

大力度的国资改革。

如果它如期于10月17日前复

牌，从32.03元起步，假如出现像新

股上市那样的X个一字式涨停，股价

出现人们意想不到的高度，那么，其

它有确切题材的混合所有制改革概

念股，尤其是领头羊将怎么办？上海

本地股将怎么办？你手中的股将怎

么办？

第二、阿里巴巴在美国上市后，

对A股何影响？

68美元发行的阿里巴巴在美上

市，遭到国际投资者的热捧，是确定

无疑的。问题是，为了给公司创造新

的增长点，维护股价形象，马云会怎

么做？

笔者认为最可能、最有效的办

法，是通国内资本市场，尤其是上海，

高调介入上海混合所有制改革，通过

收购兼并，实现线上线下的结合，扩

大商品供应链，做强物流，打造全新

商业业态。因此，属于充分竞争类的

上海混合所有制改革概念股，定是首

选。至少要做第二大股东，甚至第一

大股东。如果设想成真，那么，带上

阿里头衔的A股将是什么价？你手

中现在有没有、有多少混合所有制改

革概念股？你甘愿踏空如此巨大的

外生成长性热点吗？

第三、沪港通后，外资最看好A

股中的哪类股？

一般认为，AH股中差价大的，

周期性大盘蓝筹股是外资的首选。

但是，近海外对冲基金发话了：

他们最看好的A股是：国防军工股、

国资改革股，以及香港稀缺的高科技

股。这正好与我一直以来强烈看好

的外生成长性三板块相吻合。须知，

收购兼并，是100多年国际股市最

大、最有魅力、经久不衰的主题。

沪港通后，进入A股的香港资

金，绝不是散户，而是在港开户的全

球机构。目前，香港的RQII额度早

已被抢购一空，都在等沪港通开闸。

既如此，A股的投资者有何理由继续

看空市场？外资都准备好了，内地的

投资者准备好了没有？

第四、10月15日前广船国际复

牌后对军工股有何影响？

广船国际是中船系在南方的改

革桥头堡。在注入中船系南方的军

工优质资产后，广船国际的复牌大

涨，是大概率事件。它不仅对中船系

在华东和北方的相关海工装备的上

市公司有直接的联动效应，而且对市

场最为看好、最有人气、最有持续性

的国防军工股，都将成为新一波行情

的导火索。而一旦军工股大涨，对大

盘指数的贡献不可小觑。

第五、若有改革、转型、升级题材

的大盘蓝筹股上涨，上证指数将是什

么位置？

据报道，国庆后国资委将公布第

二批央企改革名单。9月18日、19

日，李克强总理视察上海自贸区，称：

“上海自贸区有大未来，上海有大未

来”，要求上海继续做好全国改革开

放的排头兵、领头羊。

可以想象，国庆后会有若干改

革、转型、升级的大盘蓝筹股也将上

涨，诸如上海汽车、浦发银行等未在

香港上市的大盘股，会受到境内外大

资金的青睐。一旦效应扩散，定会引

起相关板块大盘股联动。

这样，A股9月底看2400点，10

月冲破 2444历史高点、冲击 2500

点，将不会是梦呓。虽然，我并不主

张中小投资者去追捧大盘蓝筹股，但

人们务必对10月份大盘蓝筹股的启

动而推动上证指数的较有力度上涨，

做好充分的心理准备。

2300点市场的上行动力依然充沛


