
投资论坛

安信证券高善文：

目前行情属第一级阶段
如何理解近期市场的上涨？安信证

券首席经济学家高善文认为，解释市场的

最关键因素是 6 月份银行信贷、社会融资

的放量。因为银行信贷上升，所以债券下

跌，贷款利率下降，股票市场上涨。“我们

认同经济基本面预期的改善能部分解释

市场，但经济基本面预期的改善从实体经

济数据上看还难以验证。”高善文表示，

“那么下一步市场会怎么走，基本取决于

流动性的改善能否继续。”

由于近段时间A股走强，“牛市”二字

频繁被人提起，成为投资者期待的关键

词。对此，高善文表达了自己的观点。

高善文认为，从更长的时间看，如果

未来A股出现了“传说中”的牛市，那么要

取决于两种力量的交会，这两种力量目前

还都看不清楚，第一种力量是在明年的某

个时候能不能看到私人部门的投资回升，

制造业的投资能否在出口改善的背景下

回升；第二种力量是三中全会所承诺的经

济改革，包括国企、金融、垄断领域的一些

改革，是否能扎实地见到成效或者出现见

到成效的迹象。

对此，高善文用发射人造卫星的例子

进行了类比描述。其表示，发射人造卫星

的时候总要用火箭推送，产生推力带动人

造卫星脱离地心引力，需要三级推力。如

果牛市像一颗冉冉升起的人造卫星，这颗

卫星也需要三级推力。

高善文认为近期市场上行逻辑及后

期市场若要持续上行的基础可比喻成三

级火箭：一级火箭是市场短期上行主要依

靠近期信贷扩张，是基于全市场流动性改

善，但单纯依靠流动性改善推动市场上行

的持续性不强；二级火箭是市场中期上行

需看到经济回升是否能在三季度末左右

得到经济指标上的确认以及房地产交易

量明显上行，水泥、钢铁等指标回升；三级

火箭是市场长期上行需看到私人部门投

资是否会有回升、制造业普遍回暖以及三

中全会承诺的改革得到确认。

A 股牛市这颗卫星目前处于哪一级

助推过程？高善文表示：“现在我们可能

已经看到了第一级推力的出现，第二级

推力还没有点燃，靠第一级推力市场上

涨超不过 3 个月，市场难以摆脱一个箱体

震荡。 余以墨
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国家发改委8月7日表示，下一步

将抓紧在电子商务等关键领域研究出

台一批重大产业政策。此前一天，中国

互联网协会副理事长高新民表示，预计

到2020年，我国电子商务交易规模将

逼近50万亿元，有望成为全球第一大电

子商务交易市场。

电子商务是互联网技术迅猛发展

的产物，改变了传统的“一手交钱一手

交货”的交易方式。经过短短数十年发

展，电子商务已从一种简单的经营业态

发展为一个市场容量巨大的产业。我

国正处于经济结构转型的关键时期，大

力发展服务业已成共识，目前全国多个

地方政府对外表示，要把电子商务打造

成为经济转型升级新引擎。

从电子商务服务业来看，物流配

送、电子支付、电子认证、IT服务、数据

挖掘、网络营销、客服外包、即时通讯等

几乎都属于现代服务业的内容。即使

是最为传统原始的快递、物流配送，也

都建立在信息技术业务系统之上。不

仅商品本身已经基于二维码、条形码进

行了物品编码，而且可以在电商平台实

时查询、跟踪商品流通过程，并通过

POS机或在线网络银行进行支付。可

见，电子商务有效带动一系列相关产业

发展，从而不断提升服务业在经济总量

中的比重。

浙江省是国内电子商务大省，电商

发展带动了浙江省内居民网络消费规

模的扩大。近日公布的《浙江省互联网

发展报告(2013)年度》显示，2013年，浙

江省电子商务发展态势良好，市场规模

扩大迅速。全年电子商务交易额突破

1.6万亿元人民币，同比增长60%。另

外，阿里巴巴集团有限公司、浙江网盛

生意宝股份有限公司等7家企业还被评

为商务部2013～2014年度电子商务示

范企业。

电子商务发展日新月异，同时也存

在很多问题，比如电商市场秩序还不够

完善，市场竞争规则不清。这就需要政

府出台相应法规以及增强市场监督。

2013以来我国出台了一系列扶持电子

商务发展的政策法规，比如，2013年 8

月，国务院出台《促进信息消费扩大内

需的若干意见》和《实施支持跨境电子

商务零售出口的通知》；2014年1月份

发布《关于跨境电子商务零售出口税收

政策的通知》等；2014年3月，国务院总

理李克强在两会政府工作报告中提出

实施鼓励进口政策，增加国内短缺产品

进口，扩大跨境电子商务试点。

生意宝立足传统资讯业务，顺应大

宗品现货交易电子化和B2B 企业转型

交易平台的大趋势，通过打造大宗品交

易平台，向“交易+支付+供应链融资”的

模式转型。长江投资主营物流业务，旗

下拥有SSEC大宗商品电子交易现货交

割制定的物流平台，并作为国内唯一的

物流电子商务平台被国家商务部评为

电子商务示范企业之一。腾邦国际是

综合商旅服务的电子商务企业，公司的

B2B和差旅管理业务已经形成协同效

应，通过建立具有行业领先水平的电子

商务平台，成功运用电子商务技术对传

统服务流程进行改造。 梁山 穆龚

行业分析

国家酝酿重磅产业扶持政策 2020年交易规模或逼近50万亿

全球最大电商市场呼之欲出

爱康科技002610：公司中报业绩符

合预期，三季度业绩预告超预期。公司

上半年实现营业收入10.01亿元，同比增

长40.48%；实现归属于上市公司股东净

利润3626万元，同比增长700.16%，对

应EPS为0.12元；以此推算，公司二季度

单季实现营业收入5.78亿元，同比增长

44.48%；实现归属于上市公司股东净利

润2786万元，同比增长5979.13%，环比

增长231.61%，对应EPS为0.09元；中报

业绩接近此前2700～3700万元业绩预

告的上限，基本符合我们和市场的预

期。同时，公司还预计前三季度归属于

上市公司股东净利润为7000～9700万

元，同比增长936.00%～1297.00%，三季

度业绩预告超出市场预期。

三季度业绩超预期预计缘于新增

大量电站并表：三季度除了176.33MW

电站季度满发之外，我们预计博州新能

源100MW、金昌清能100MW、特克斯

20MW、奇台 30MW均有潜力在三季

度内并表或并网发电。同时，考虑到光

照资源季节性特点，二三季度是全年的

发电旺季，三季度发电量或将超预期。

核心竞争优势皆备，只待定增资金

到位：截至目前，公司已公告的确定或

基本确定（含已并网）的项目总量已达

576.33MW，待定增资金到位后，公司

将毫无悬念地兑现年初提出的“2014

年底持有500MW电站”的经营目标，

且超预期空间极大。同时，公司与福能

租赁、杭州信托、金茂租赁、金茂保理、

国开思远基金开展业务合作，不断创新

的融资模式。公司质量成本管控有力、

决策机制灵活，将不断抢占国内光伏电

站市场。 齐鲁证券

热股解析

爱康科技002610：

中报业绩靓丽 三季报预告超预期

分类广告咨询电话：0551-62649617 62612696地址：润安大厦B座32层（杏花公园北100米）

蜀山区光明老年护理院（医护型）65887717●

大志投资

财富热线：0551—62615286 13739266618龚总

◆急用钱、好项目借款融资大志是首选。市场最早、
最规范、利率最低、资金最雄厚，社会诚信度最高。
◆本公司长期办理企业及个人、房产、土地，车辆等实物抵押贷款。
◆快速现金收购商业房产、土地及车辆等。
◆欢迎各界人士，闲钱来投资，月收益 2%左右，有抵
押物。专业团队为您服务，保障资金安全，收益稳定。

诚邀全国合作伙伴加盟，高薪诚聘金融专业人士加入本公司，共创财富!◆

总部地址：合肥市府广场天徽大厦C座22层

全市最低价注册、代账
13956933231 正规银行贷款

无抵押贷款，利息合肥最低
1.3分当天放款13739256637

电话：0551-65544354 15345693736

牛市股票配
资

网址：www.ahgppz.com 地址：合肥市庐阳区濉溪路国金大厦1305室

★专业为股民朋友提供融资炒股服务，时间灵活、费用低；
★您的自有炒股资金可以放大5倍杠杆，5万可以配25万；

出
众
投
资

银
行

无抵押 抵押贷款
最低1分 当场放款
18156571969

卡代办大额信用卡
五到五十万，七天下卡、安全快捷

18326641196

求购二手车13965036788

一线教师一对一上门免费试听13033087885慕●

佰强财富400-6677-959 / 66102566
地址：安徽省合肥市政务区潜山路 188 号蔚蓝商务港A座11层

16%-20%年化收益
全额股权质押 100%本息保障

信 贷 投 资信 贷 投 资

银
行

无抵押贷款、车贷不押车
利息全市最低，当天放款
13865945659

0.4兑现垫还养卡
13053094958

13866715574

签字放款
借款5千至5万，上门服务

家家 教教

工 商 咨 询工 商 咨 询

●瑶海工业园280㎡标准钢构13505512111

0.4兑现垫还 裕丰花市实体店15256069168 旺铺
出租

市府广场花园街门
面110㎡，价格面议
13023066611

温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，
敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

蜀山区城管局汽车队招聘B2
证以上驾驶员10名、辅助工
10名，一经录用，待遇从优

招聘驾驶员、辅助工

联系人：梅总13865968656

抵押无抵押均可低
息13155195357 63431995

急
贷

二 手 车 市二 手 车 市

●凤台县兵玲工贸有限责任公司的组织机构
代码电子版：69280792－0遗失，特此声明。
●安徽浙商投资集团瑞雅国际酒店有限公
司 叶显华 法人印鉴章遗失，特此声明。
●长丰县双墩镇永伦建材经营部，(中信银行
合肥财富广场支行账号
7326.8101.8280.0013.339)公章、财务章，法
人(刘勇)印鉴章遗失,特此声明。
●刘勇，身份证340121197908107412遗失
特此声明。
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