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国元视点

大势纵横

周三A股低开低走，出现了较大的

跌幅，沪深股指跌幅均超1%并再次跌破

均线系统，成交量维持地量水平。我们

认为，主要有以下三个方面给予了空头

做空机会。

一是六月魔咒。最近十年里，只有

2006年处于牛市中段，这年的6月份是

上涨，从而幸免于近十年的6月全军覆

没的悲剧，但十年九跌成了股民心中挥

之不去的阴影。

二是世界杯魔咒。世界杯临近，历

史数据表明在1994年、2002年、2010年

世界杯开幕前一个月内，上证综指均处

于下跌状态。在1994年5月18日~6月

18日期间，上证综指暴跌10.84%；在上

届世界杯开幕前的5月11日~6月11日

期间，上证综指则累积下跌3.58%，从A

股“参与”的五届世界杯来看，世界杯期

间，A股有三次下跌两次上涨的表现。

表明世界杯魔咒利空大盘。

四是IPO即将重启。今年一月IPO

时隔一年多出现新股上市之前，大盘来

了一次杀跌走势。目前在二级市场低迷

的情况下，今年一月二月新股暴利无疑

对于资金具有强大的吸引力。新股申购

新规显示市值改按20日平均值计算，在

本月新股发行成为大概率的情况下，部

分资金撤出准备参与打新，资金的流出

必然导致股市短暂失血。

后市操作上，应轻仓快进快出热点

板块；同时及时跟踪近期热点回调后反

弹的机会。 顶点财经

三利空致空头悬剑掉落
股指跌破均线系统 轻仓快进快出热点板块

焦点关注

A股“不死鸟”神话
必须终结

将要结束退市整理期交易

的退市长油却在“临死”前迎

来爆炒。长油出现“翻盘”奇

迹的可能性极低，但在炒作资

金冒着“刀口舔血”的风险孤

注一掷的背后，是我国退市制

度不完善、执行不彻底，这导

致质地再烂的个股也能成为

“不死鸟”，让投机资金屡屡得

手 。 退 市 必 须 动 真 格 ，唯 有

此，方能遏制绩差股炒作，维

持退市制度严肃性，为下一步

退市制度改革奠定基础。从

长远看，唯有如此，方能增强

市场活力和提升资源配置效

率，从根本上优化市场生态。

自 4 月 21 日进入退市整理

期交易后，长油从 1.63 元/股价

格一路跳水下跌至最低0.68元/

股，但就在长油即将结束退市整

理期交易前夕，却迎来一轮爆

炒。5月26日前，该股股价一直

徘徊在 0.7 元/股上下，但 26 日

当天突然拉涨 7.04%，29 日再次

上涨 6.64%，端午节假期前最后

一个交易日的 30 日，最高上涨

3.75%。

事实上，在成熟市场看来

或许匪夷所思的“末日股”爆炒

在 A 股却不是什么新鲜事。一

直以来，“退市”被当做“雷区”，

一旦有公司触及退市甚至会惊

动各方力保“壳价值”。哪怕是

在 2012 年出台新的退市规则

后 ，退 市 效 果 亦 不 能 让 人 满

意。退市在即的公司涉险过关

对股价表现的刺激简单直接，

不少股价快速翻番，“不死鸟”

屡屡让投机客得手，这次出现

豪赌长油的怪异现象也就不足

为奇了。这种现象折射出退市

制度改革的困境，推进退市改

革必须动真格。

唯有动真格方能为推进下

一步退市制度改革奠定基础。

目前，证监会已明确将丰富退

市的内涵，为自主退市、重大违

法暂停上市等完善制度安排。

现实情况是自主退市较少且方

式简单，强制退市也不多，“退

市难、退市少”的原因是多层

次、多方面的。其中，退市制度

设计不够完善、方法不够务实、

执行不够有力是直接原因。在

既有制度框架下，也只有动真

格让该出局的公司出局，才能

真正体现政策严肃性，为进一

步改革打下基础。

推进退市是我国资本市

场长远发展的必然选择，希望

有关部门能言行如一，将不合

格企业扫地出门，让“不死鸟”

神话不再重演。 蔡宗琦

一家之言

政策利好集中释放
国企蓝筹股迎来战略建仓期

近阶段政策利好集中释放。一方面，

政策面对A股市场的扶持更加显性化。5

月9日“新国九条”的推出；5月19日证监

会明确表态“年内上市新股100家”，远低

于此前市场预期。种种措施均体现了管理

层的良苦用心，可以预见，后市还将得到政

策面的持续呵护。随着新股IPO的开闸，

大盘将延续5月下旬以来的反弹走势。

另一方面。5月21日，发改委公布首

批向社会资本开放的80个示范项目，据

估算，这80个项目的总投资规模至少有

几千亿元。此外，发改委还表示，对于80

个项目之外的符合规划布局要求、有利转

型升级的基础设施等领域项目，也要加快

推进向社会资本特别是民间投资开放。

这无疑有利于加快各地落实扩大民间投

资的措施，提振民间资本的信心，强化目

前稳增长的力量。

经过前几年的持续调整，国企蓝筹股

目前估值水平较低，大多数股价都处于历

史底部，很多个股市盈率不足10倍。今

年以来国企改革力度越来越大，它们经营

效率改善的空间也更加明确的情况下，它

们未来股价上升的空间也更加值得期待，

国企蓝筹股或迎来战略建仓期。投资策

略上，不妨关注航天军工、信息安全、医药

保健、环保节能等板块中，因“国进，外资

退”而受益的相关公司。此外，还应警惕

高估值的中小盘股票。经过技术性反弹

后，随着业绩下滑风险更多显现，以创业

板为代表的中小盘股依然有不小的调整

空间。 徐一钉

行业分析

史上最严排放标准正式出台
环保板块或享千亿改造投资盛宴

被誉为史上标准最严的《锅炉大气

污染物排放标准》将于7月1日起实施，

由此，困扰我国大部分地区大气环境的

燃煤锅炉、垃圾焚烧等污染源面临大规

模升级。分析认为，该排放新标将给相

关环保产业带来几千亿元的投资需求。

受此消息影响，周三环保板块大幅走强，

截至收盘，雪莱特、燃控科技、三维丝、科
林环保涨停，龙净环保涨9.33%。

环境保护部污染防治司副司长汪键公

开表示，燃煤锅炉的综合整治将成为下一步

城市大气污染治理的重点。数据显示，

2012年燃煤工业锅炉累计排放烟尘410万

吨、二氧化硫570万吨、氮氧化物200万吨，

分别占全国排放总量的32%、26%和15%

左右，是造成雾霾天气的主要原因之一。

锅炉排放新标执行后将带来良好

的环境效益。环保部预计，执行新标准

后，颗粒物将削减66万吨，二氧化硫将

削减314万吨。我国工业锅炉数量多，

且主要分布在人口密集的居住区和工业

区，对当地的环境空气质量影响较大。

新修订的《锅炉大气污染物排放标准》增

加了燃煤锅炉氮氧化物和汞及其化合物

的排放限值，规定了大气污染物特别排

放限值，取消了按功能区和锅炉容量执

行不同排放限值的规定，以及燃煤锅炉

烟尘初始排放浓度限值，提高了各项污

染物排放控制要求。

锅炉排放新标将给相关环保产业

带来几千亿元的投资需求。根据新标要

求，10t/h以下的燃煤锅炉需要进行燃油

和燃气锅炉改造、集中供热或并网、替代

优质型煤锅炉和生物质成型燃料锅炉等

措施，10t/h以上燃煤锅炉需要安装机械

除尘+湿法脱硫或电除尘+湿法脱硫装

置。为满足排放标准的要求，大部分在用

锅炉需要进行污染治理设施的新投入，根

据不同的改造方案选择，10t/h以下小锅

炉改造总成本在1600亿元～2000亿元，

10t/h以上燃煤锅炉，改造总投资在1608

亿元～2067亿元。 杨晓春

股市锐评

严打“老鼠仓”背后的困局
自今年3月以来，证监会对“老鼠

仓”的打击力度可谓空前。就在5月初，

在证监会的例会上，一次点名十多家涉

嫌“老鼠仓”的基金公司。其中，有几家

基金公司市场影响力颇大。

何谓“老鼠仓”？实际上，“老鼠仓”

是指庄家在利用公有资金拉升股价之

前，先用自己个人或相关关系人的资金

在低位建仓，待用公有资金拉升到高位

后，个人仓位率先卖出获利的行为。毫

无疑问，“老鼠仓”的频繁出现对中国证

券市场的健康发展构成了严重的威胁。

其中，对广大投资者而言，“老鼠仓”的出

现必然会损害投资者的切身利益，进而

削弱投资者的投资信心。

然而，在管理层严厉打击“老鼠仓”

的背后，却暴露出一些不为人知的问

题。首先，整体的违规成本依然偏低。

以“老鼠仓”获刑第一人韩刚为例，最终

判处有期徒刑一年，没收其违法所得并

罚款31万元。相对于基金经理过百万

元的年薪，区区31万元的罚款并不会让

市场感受到法律法规的震慑力。

再者，涉及案件太广，涉案人员太多，

进而降低了执法的效率。按照证监会主席

肖钢所述，近年来证监会每年立案调查

110件左右，能够顺利作出行政处罚的案

件不超过60件。平均每年移送涉刑案件

30多件，最终不了了之的超过了一半。显

然，即使“老鼠仓”被真正入刑，也未必能够

逐一定罪，最终让部分不法之徒逃过一劫。

最后，国内基金经理的整体素质仍

然有待提高。虽然部分基金经理的年薪

高达上百万元，但是因基金经理的年薪

水平参差不齐，从而加剧了行业内的不

正当竞争。有时候，面对上千万元，甚至

是上亿元的巨大诱惑，部分基金经理或

许会铤而走险，最终走上了违法的道路。

严厉打击“老鼠仓”是一件大快人

心的事情。不过，在严打“老鼠仓”的同

时，必须大幅度提升市场的违规成本，提

高相关法律法规的震慑力。这样，才能

除掉“老鼠仓”的生存土壤，还投资者一

个干净的市场环境。 郭施亮

有色、地产领跌市场
周三股指直接跳空低开，沪指一路下

行，先后将5日、10日及20日均线打破，

盘中没有丝毫反弹；创业板指数表现略

强，早盘一度飘红，但最终也在主板市场

的拖累下回落，至尾市，沪指收于2024.83

点，创业板指数收于1321.72点。

楼市降价潮有蔓延的趋势，地产股处

于风雨飘渺之中，板块跌幅超过1%，一直

保持相对强势的华夏幸福、荣盛发展跌幅

超过5%，导致主板股指下跌，尤其是拖累

深成指将各条中短期均线跌穿。保持两

个交易日强势的有色板块超跌居首，华泽

钴镍跌停，严重打击了短期做多的热情。

管理层提出要着力解决雾霾等一系列问

题，环境保护板块在盘中略有表现，但对

整个市场的影响十分有限。

虽然国务院再次指出要加大“定向降

准”的力度，显示出货币政策方面的积极

信号，但是其释放资金力度仍需观察，目

前尚未出现支撑地产基本面回升的信贷

的明显变化，因此当前地产股仍难以出现

趋势性的大幅回升。

政府的“微刺激”政策不断发力，5月

制造业PMI数据也释放出经济企稳的信

号；但困扰市场的负面因素也不少：房地

产市场下行预期增强、信用违约事件不断

增多，再加上IPO冲击的压力犹存，直接

导致当前二级市场的悲观情绪上升。沪

指再次回到平台的下沿区域，目前正面因

素尚处于量的积累过程，以其力量尚不足

以消除市场悲观情绪，从而难以打破短期

的僵局。 国元证券


