
国元视点

金融股发力 沪指涨幅扩大

周五沪指低开，早盘的震荡在一定程度

上消化了国债期货上市对市场的心理影响，

其后即沿着5日均线缓慢上行；创业板则继

续强势运行，并再创新高，两地的成交量依然

维持在近期水平，国债期货对于资金分流迹

象并不明显。

从盘面观察，上海自贸区及土地流转两

大题材经过短暂的休整之后又卷土重来，尤

其是自贸区概念股大面积涨停，存量资金在

主题、成长、周期之间进出游刃有余，短期快

速的赚钱效应有利于吸引增量资金的眼球。

传媒板块内部有一定的分化，华谊兄弟、中视

传媒、天舟文化的新高迭创，强势格局依旧。

指标股中的金融午后突然发力，对沪指形成

较好的推动作用。

目前沪指沿着5日均线震荡上行，虽然

每个交易日上行的幅度有限，并时而伴随着

盘中的主动回撤，但碎步前行趋势较为明

确，年线位置的挑战可以期待，而浦发银行、

海通证券及石化双雄等指标股偶尔盘中发

力也使得沪指走势更有底气。面对创业板

新高不断的走势，市场多少有些许的恐高情

绪，而国内外经济环境的趋暖，让主板市场

的周期类品种交易性机会呈现，投资者可在

其中深度挖掘。 国元证券

炒完地图炒地皮三主线挖掘投资机会
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博瑞传播：手游并购获批趋势重于估值
博瑞传播(600880)目前旗下有19家

子（分）公司及多家参股公司，在西部地

区是最大的广告代理商、最大的报章印

刷企业，最具实力的投递、零售网络及配

送平台，也是西部地区著名的游戏开发

运营商。公司在传统媒体领域已经开发

出完整的经营服务价值链，随着新媒体

业务进一步拓展，由传统媒体向新媒体

领域的升级转型正在稳步推进，并加速

重点向互联网游戏领域发展。

预期增速好转。公司传统业务增长

乏力，下半年梦工厂游戏业务好于上半

年。公司上半年营业收入同比增长

13.3%，净利润同比增长5%，销售毛利率

50.29%。传统印刷、广告、发行等传统业

务增长有一定压力。梦工厂上半年在没

有新作推出的情况下依靠老产品的精耕

细作仍然取得15%增长，下半年随着寻

龙记的持续运营以及手机游戏的陆续推

出，预计增速将好于上半年。

手游并购获批。公司定增收购漫游

谷70% 股权方案已获批，漫游谷凭借一

流的研发运营实力以及和腾讯长期合作

积累的经验与信任，有望在微信游戏平

台受益。漫游谷新产品、首款武侠风网

页格斗游戏《街机武侠》已于8 月12 日

在腾讯游戏朋友网上线，成为旗下第7

款上线游戏产品；下半年为公司游戏集

中释放期，两款手游（《小宝升职记》、《暗

黑勇士》）和两款端游产品（《轩辕战纪》、

《梦幻剑侠》）有望在下半年实现商业化

运营，贡献业绩；同时期待并购漫游谷

后，对整个游戏产业集群的多重资源整

合与成本降低、效率提高等效果的显现。

趋势重于估值。博瑞传播是A股市

场最先涉足游戏并购，也是最先尝试并

购手机游戏的上市公司。但面对今年手

游大爆发的背景下起了大早赶个晚集。

但是我们认为公司对漫游谷的并购将明

显改变这一状况，未来公司仍有可能继

续寻求并购拓展自身游戏版块实力，因

此，趋势重于估值，手游业务未来涨幅仍

然会超出大多数投资机构的预期。

合肥工业大学证券期货所

鹿叶 姚禄仕

“不是我不明白，这世界变化快”，崔健这句歌词唱出了很多股民近期的心声。近两周市场热点快速变化，题材股纷纷掀起涨

停潮，市场氛围之火爆令人想起当年“四万亿行情。”有专家认为，目前是典型的结构化行情，投资者参与其中要注意掌握节奏。
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板块龙头

据中国投资协会能源发展研究中心

理事长张杰公开透露，新能源汽车补贴

政策正稿已提交，预计很快就会推出来

了。张杰透露新政策将不再强制要求地

方政府给予补贴，而是由中央财政统一

发放补贴款；原先补贴只针对试点城市，

新政策将扩大到全国，且标准统一。

安信证券称，新能源补贴新政有利

于打破地方垄断，新能源汽车龙头企业

将明显受益。

据张杰透露，新版补贴政策有四大

亮点：一、补贴将以汽车功率作为标准，

不再像原来那样按车型来划分；二、新的

补贴政策将延续到2015年，持续确定的

政策对新兴产业的发展来说至关重要；

三、新政策将不再强制要求地方政府给

予补贴，而是由中央财政统一发放补贴

款；四、原先补贴只针对试点城市，新政

策将扩大到全国，且标准统一。

在投资业内人士看来，补贴新政的

出台预计将明显刺激新能源汽车的销

售。扣除新能源汽车产业配套的拖累影

响外，补贴新政尤其是全国性销售补贴

政策将会明显增强新能源汽车的市场竞

争力。对比起前8个月新能源汽车的萎

靡状况，新政出台后可能会出现销售井

喷。

从上市公司角度看，最直接受益的

两家企业应该是整车厂家比亚迪和安凯

客车。该补贴新政作为新能源汽车行业

的产业刺激政策出台后，资金对于整车

厂商的炒作仅仅只是第一波。随着行情

深入，资金对于产业链的深入才会出现

高潮行情。新能源汽车主要以锂电池作

为主要动力来源，且锂电池在新能源汽

车的成本里占比很高，锂电池行业无疑

是另外一个主要受益对象。德赛电池作

为国内主要的锂电池生产商成为受益对

象之一。万向钱潮是另一家值得关注的

对象，早在1999年以来，万向钱潮及母

公司万向集团就开始进行了新能源汽车

的技术储备。像锂电池的上游企业如从

事电解液生产的江苏国泰、杉杉股份都

可能在后续的行情中获得资金追捧。

李立东

新能源汽车补贴新政将出台 6公司业绩会现井喷

行业解析

农业合作社概念引关注 5只龙头股享政策红利
为加强和规范中央财政农民专业合

作组织发展资金使用管理，提高财政资

金使用效益，9月4日，财政部印发《中央

财政农民专业合作组织发展资金管理办

法》（以下简称《办法》）的通知。

《办法》指出，中央财政农民专业合

作组织发展资金重点支持的范围包括：

引进新品种和推广新技术；提供专业技

术、管理知识培训及服务；组织标准化生

产；农产品初加工、整理、储存和保鲜；获

得认证、品牌培育、市场营销和信息咨询

等服务；推动农民专业合作组织创新发

展；改善服务手段和提高管理水平的其

他事项。

对此，分析人士表示，我国农民专业

合作社在政策支持下，有望获得更进一

步发展。在A股市场上，涉足农业合作

社的上市公司也将享受政策红利，值得

关注。

公开资料显示，目前A股市场涉足

农业合作社的上市公司主要有：华英农

业（养鸭合作社）、金新农（养猪合作社）、

通威股份（养鱼合作社）、益生股份和圣

农发展（养鸡合作社）等。 方向言

自国务院正式批准设立上海自由贸

易试验区的消息公布以来，A股市场闻

风而动，“炒地图”的风一直吹，重庆、天

津、广东等地都被吹到，相关个股更是上

演连续涨停的好戏。有股民打趣说：“隔

壁家的股民王大爷都开始拿起老花镜看

地图了。”然而，对于这样的行情，不少专

业人士并不看好，“游资炒作的最后结局

是一路跌停。”

从本周开始，“土地流转概念”揭竿

而起，市场资金迅速从“炒地图”向“炒地

皮”转化。“作为新型城镇化建设的重要

突破口，土地改革有望在十八届三中全

会迎来破局，制度红利值得期待。”申银

万国张圣贤表示。而海南在涉农土地改

革上又可能会走到全国前列，所以9月3

日海南板块多股涨停。

张圣贤建议从三条主线来挖掘投资

标的：一是受益集体用地流转放宽，拥有

农地、林地储备的企业，主要包括亚盛集

团、罗牛山、海南橡胶、北大荒、新农开

发、中国宝安、永安林业、福建金森等。

二是拥有大量城镇土地储备，未来

土地可能转为商用的企业，如罗顿发展、

中国武夷等。

三是受益存量城市建设用地优化，

自有工业用地转为商业用地的工业企

业，如凤竹纺织、新野纺织、华天科技、爱

仕达等。 杨晓春

主力动态

创业板重要股东频繁减持
被不少外界人士视为已到拐点的创业

板，本周再度超出多数人的预期，创业板指

数连收五阳，创出新高点达到 1288.26 点，本

周大涨8.24%。不过，不可否认的是，在创业

板指数走牛的背后，作为产业资本代表的上

市公司大股东近日的减持力度已演绎得更

为凶猛。

据统计，9月以来的5个交易日，有25家

创业板公司遭遇重要股东的减持，总计被减

持39次，累计减持股份8455.25万股，套现资

金为7.68亿元。

这其中，减持最为疯狂的是在 9 月 3 日，

当日包括莱美药业、金通灵、华策影视在内的

15家创业板公司齐齐遭遇重要股东的减持，

累计减持股份362万股。

值得注意的是，在以上这些重要股东的

减持过程中，以董监高为代表的股东减持的

次数最为频繁，9 月以来就合计减持了 26

次。方正证券分析师赵伟在日前发布的研报

中就提醒到：董监高相关人员增减持行为占

据主导，此种现象较为罕见。

与减持形成鲜明对比的是，9月以来，仅

有3家创业板公司得到重要股东的增持，这3

家公司分别是探路者、阳普医疗和纳川股份，

增持数量也仅有32.6万股。

到底如何评判以上重要股东如此迫不及

待的减持态度呢？这是不是可以从侧面反映

出创业板的整体炒作已快到头了？煜融投资

总经理吴国平认为，目前被减持个股，由于不

少获利都比较大，作为股东，在适当的时点减

持显得无可厚非。不过，他也表示，产业资本

的增减持，对个股的估值表现本身具备参考

性。从如此多的股东减持上看，未来创业板

的阶段性动荡不可避免。 杨晓春


