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国元视点

创业板再创新高
周四沪指低开震荡回落，5日均线位置获得支

撑后，盘中有所反弹，由于煤炭、钢铁、有色等板块

表现明显偏弱，反弹最终夭折；创业板则低开后一

路上行，日K线再拉长阳，并创出新高，至尾市，沪

指收于2122.43点，创业板收于1267.26点。

传媒及互联网继续大涨，板块涨幅超过5%，

6只个股涨停，媒体爆出数码视讯参股页游公司

天空堂已经倒闭，而目前二级市场中的着眼点更

多关注相关上市公司想象空间，并没有在意其低

门槛及高风险，未来一段时间内相关上市公司的

分化将会显现。近期炒作的上海自贸区及土地

流转概念股均有较大幅度的回落，资金短线进出

的频率有所加快。指标股中的金融、地产、煤炭

等大多都小幅下跌，导致沪指走势不振。

日前，证监会表示，建立优先股制度具有重

要现实意义，开展试点的基本条件已经具备。证

监会正抓紧起草并尽快出台相关规范性文件，为

推出优先股排除制度性障碍。此前，证监会也曾

表示，已将优先股试点方案上报国务院，加快推

进优先股试点工作。开展优先股试点的条件已

具备，这意味着优先股有可能作为新股发行的配

套措施与IPO重启同步或先于其启动。

中国证券投资者保护基金发布的最新数据

显示，上周银证转账资金再现大幅净流出。而自

8月以来，该数据已经连续四周净流出，为最近半

年来首次出现，表明证券市场资金面持续趋紧。

以存量资金活跃为主的当下市场，有限的资金量

决定很难维持成长与周期、多主题并存，因此反

映在市场上就呈现出热点快速切换，此消彼长的

翘翘板块效应，主板市场震荡中曲折前行将是主

旋律。 国元证券

上证指数：
开盘：2125.25 最高：2127.85
最低：2115.24 收盘：2122.43
涨跌：-5.19 成交：1057.76亿元
上涨：322家 下跌：614家 平盘：62家

深成指数：
开盘：8352.00 最高：8364.07
最低：8274.19 收盘：8286.06
涨跌：-58.89 成交：1090.90亿元
上涨：474家 下跌：639家 平盘：108家
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近期热点为何反复唱双簧？
上海自贸区和网络电子消费题材还将继续上演“二人转”游戏

中国金融期货交易所近日宣布，

首批三个 5 年期国债期货合约将于 9

月6日上市交易。

首批上市三个国债期货合约为

2013 年 12 月、2014 年 3 月及 6 月合约，

合约名称为 TF1312、TF1403、TF1406，

合约选择面值为100万元人民币、票面

利率为3%的名义中期国债作为标的。

为从严控制上市初期市场风险，5

年期国债期货各合约的交易保证金暂

定为合约价值的 3%，上市当日各合约

的涨跌停板幅度为挂盘基准价的±

4%。合约的手续费标准暂定为每手 3

元，交割手续费标准为每手5元。

专家指出，按照100万元人民币合

约标的计算，买卖一张合约需2万元的

初始保证金。但国债期货是迄今最具

专业性的期货品种，并不适合散户投

资者参与。从国际市场上看，国债期

货是机构投资者的主战场，个人等散

户投资者“炒新”须谨慎。

“表面上看，与股指期货相比，国债

期货交易的门槛并不高。”国泰君安期

货的分析指出，并不能简单以一手需要

多少保证金来计算门槛，投资者需要满

足适当性制度的要求：参与国债期货的

交易，投资者除了保证金余额达到50万

元外，还必须通过相关的资格测试，并

具备期货交易的经验。

东财

国债期货今日上市参与底线50万

特别报道

周四主板缩量窄幅震荡，创业板放

量创历史新高。近期热点为何反复上

演双簧好戏？

创业板指数一直是今年结构性行

情主角，只是近期随着十八届三中全会

主板维稳行情启动，创业板指数才略微

被抢了风头。但是只要国家宏观经济

结构调整步伐不停，战略性新兴产业就

依然会受到政策持续扶持，那么高成长

性小盘股就还会继续受到市场追捧，创

业板指数就还会继续上涨。对于创了

历史新高的指数来说，后市没有最高，

只有更高。一旦十八届三中全会召开

结束，一旦新股重新开闸，那么小盘股

炒作又会迎来高潮，届时创业板指数还

会勇攀高峰。

周四市场热点仍是上海自贸区和

网络电子消费股唱双簧。上海自贸区

题材炒作，肩负着主板维稳重任，又有

更多政策细则等实质性利好在后等着，

因此该题材成为主板爆发力最强持续

性最好的题材。虽然从本周开始，第一

批启动的华贸物流等自贸区龙头股开

始强势整理，但本周又有上港集团等新

的强势股接力上涨。而只要外高桥这

杆大旗不倒，再过一个星期，率先震荡

的老龙头又可能会迎来新的波段上涨

机会。可以说，上海自贸区题材股后市

还会有持续性的波段上涨机会。至于

网络电子消费股，不但符合国家经济结

构转型大背景，也符合当前年轻化网络

化消费潮流，同时也是价值投资和成长

性投资理念相互转换的结果，更是资金

面偏紧状况下的现实选择。因此网络

电子消费题材，以后还有持续炒作潜

力。而在十八届三中全会召开前，上海

自贸区题材和网络电子消费题材，还将

继续上演“二人转”游戏。

淘金客

房企再融资的每一步进展都牵动

着市场神经。我们通过多方采访获悉，

证监会有关房地产企业再融资的审核

细则最快将在月底制订完成。

近日，至少两家房企被证监会口头

通知“暂缓报送”再融资方案，一家公司

拟定增募资数十亿元用于房地产项目，

另一家公司拟发债。从流程上看，两家

企业再融资方案均已通过股东大会审

议，若证监会受理且审核通过，将成为

首批房企再融资重启案例。目前来看，

其推进还须等待相关细则。 于兵兵

房企再融资审核细则最快月底制订完成

8月下旬以来，股市上出现了一波

“题材热”，市场热点围绕一些政策题

材展开，譬如先行启动的上海自贸区

题材和最近正日益升温的新土改题

材等。

在一部分投资者看来，这是典型

的概念炒作。不管是上海自贸区还是

新土地改革，尽管其前景的确不错，但

要真正完成落实，并且在相关上市公

司的效益上有所体现，还有很长的路

要走。现在先把可能在这过程中受益

的上市公司股票炒高，很难说不是一

种投机。

为什么这些缺乏现实业绩支撑的

题材股会吸引很多人呢？笔者认为，

这反映了投资者对于改革的期盼。股

市要讲公司业绩，也要讲基本面与政

策面。客观而言，现在所出现的题材，

绝大多数是政策调整的产物，是建立

在对原有制度与体制进行改革的基础

之上，它们的出现在某种程度上是因

为基本面与政策面发生了变化。进入

新的历史时期后，中国经济进一步发

展的主要基础之一是向改革要红利。

这样的背景也决定了投资者在寻找市

场机会时，特别关注改革，并且把改革

作为最大的主题。每当有具体的改革

措施推出，就自然成为一个具体的市

场题材。诚然，市场对有些题材的认

识并不那么准确，在运行中也存在借

题发挥的问题，但不能因此而否认题

材本身的合理性，也不能因此而断定

题材股行情就没有任何意义。上海自

贸区建设对于新一轮改革开放，特别

是金融领域的改革开放，具有特别重

大的意义。而新一轮的土地改革，不

管是土地流转还是整合置换，对于城

镇化建设都具有极大意义。无疑，这

种改革的推进将成为经济发展的重要

动力，当然也会为股市的运行带来机

会。从这个角度来讲，市场上形成题

材热，也说明这样的题材本身是深入

人心的，资金向题材股流动，客观上也

反映了投资者对改革的愿景。

申万研究所 桂浩明

改革愿景催生“题材热”

投资论坛


