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随着上海自由贸易区的获批，股

市中诞生了一个全新的热点：自贸区

题材。与之或多或少有些关联的浦东

开发区、物流运输以及区域金融类股

票，都出现了较大幅度的上涨，并且对

大盘也起到了向上的推动作用。那

么，这个自贸区题材后市还有多大的

上涨空间呢？

国家这次批准上海建立自由贸易

区，是一项战略安排，标志着改革开

放的进一步深入，有着十分深刻的意

义。上海着手建立国际金融中心与航

运中心等已经有一段时间了，尽管在

不少指标上出现了长足的进步，但总

体来说与预期目标还存在较大距离。

而要从根本上加快国际金融中心及航

运中心等的建设，需要突破原有的框

架，进行大力度的改革。与此同时，

前几年说进行的各项改革大多都已经

到位了，现在则需要有更大力度的动

作，在深化改革中取得新一轮发展。

建立自由贸易区，实行新的境内关外

政策，就是这方面改革的一大举措。

有人将这比作20多年前上海的浦东

开发，应该说也是有道理的。日前，

全国人大批准在上海自由贸易区暂停

执行某些法律，在管理上执行负向清

单的政策，可以说是极大地拓展了上

海自由贸易区的发展余地，也提升了

人们对其未来的想象空间。资本市场

对此作出相应的反应，显然也是有其

合理性的。从这个意义上来说，上海

自由贸易区题材还有很大的进一步挖

掘的机会。

不过，客观而言，现在上海自由贸

易区仍然在规划之中，近期到底有哪

些行业与公司能够受惠于这个题材，

业绩会得到提振，恐怕还是一个未知

数。但尽管如此，人们在股市就已经

将不少股票炒高了。事实上，其中有

相当数量的公司，可能只是由于其地

理位置，所从事的行业与上海自由贸

易区有关联，并非本身就一定真正具

有这样的题材。其股价一下子被炒

高，却没有相应的政策基础与业绩支

撑。一旦自贸区的发展规划落地，那

么其后市走势就很难讲了。
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上海自贸区题材能走多远？
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警惕板块走势分化
受海外局势影响周三两市双双低开，随后在

2100点附近展开震荡整理，截至收盘，沪指报收

于2101点，成交显著放大。就后市看，A股在海

外股市的大跌面前表现的较为坚挺，不可否认三

中全会即将召开预期释放的政策红利和经济层

面的企稳有较强原因，海外市场的动荡对A股的

影响是短期效应，在市场内在有做多动能的情况

下，预计沪指在2100点震荡消化后还有向上的

空间，但创业板指数连创新高后调整压力渐大。

消息面上，叙利亚局势的风云突变导致了海

外市场的普遍大跌，隔夜欧美市场哀嚎一片，而

亚太市场方面，菲律宾和印尼股市领跌亚太市

场，大幅下挫，如果说地缘政治导致的利空是短

期影响，那么美国QE何时退出的魅影则是始终

悬在头上的达摩克利斯之剑，不确定性影响了投

资人对各种资产配置的判断。

早盘的低开并不意外，毕竟突发性的地缘政

治事件也不是第一次给A股这种牵制，不过由于

政策红利释放的预期，市场的走势还是大大强于

周边国家。今年以来市场对新一届政府在改革

红利方面有诸多期待，市场一直等待三中全会的

召开释放利好，加之前期政策在经济转型方面不

断释放，因此三中全会召开日期和议题的明确无

疑利于市场预期的明朗。A股的强劲无疑受此

利好拉动，受自贸区利好的拉动航运股继续领

涨，避险资金进入黄金等大宗商品带来的反弹给

A股的有色品种带来刺激，反观创业板和中小

板，放量却出现中阴线，埋下了调整的伏笔。

就后市看，三中全会的召开时点确定给了市

场良好预期，加上经济层面企稳迹象明显，资金

层面即将度过月末的紧张期，各期限回购利率周

三尾盘开始出现回落，因此股指经过2100点关

口的震荡后有望继续向上拓展空间，操作中注意

成长和周期之间的均衡，积极把握机会。

国元证券

上证指数：
开盘：2092.31 最高：2113.82
最低：2080.86 收盘：2101.30
涨跌：-2.27 成交：1322.39亿元
上涨：370家 下跌：558家 平盘：70家

深成指数：
开盘：8286.88 最高：8338.29
最低：8197.40 收盘：8259.38
涨跌：-82.39 成交：1314.00亿元
上涨：291家 下跌：849家 平盘：81家
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主力炒作上海自贸题材一石三鸟
拮据的资金面使得主板炒作和创业板炒作仍呈现出跷跷板现象

周三早上上证指数在外围股市大

跌拖累下低开，在回补早盘缺口后一度

跳水，但在五日线位置被多头马上拉

起，午后一度翻红，最终尾盘微跌。而

创业板指数全天弱势震荡，尾盘跳水，

走势弱于主板。引发周三大盘弱势震

荡的原因，主要是美军即将攻击叙利亚

所致。最近两天，全球股市一片惨跌，

印度和菲律宾等亚太股市跌幅尤甚。

相对来说，A股目前仍处于上涨趋势之

上，这二天走势明显强于外围股市，这

说明A股目前正在走独立行情。

周三个股依然活跃，沪深两市高达

42只股票涨停，说明赚钱效应还是非常

明显。从涨停股票来看，上海自贸区题

材炒作继续强势，占据沪市涨停大半壁

江山。上海自贸区题材炒作，不但迎合

政策导向，也有为十八届三中全会召开

维稳意图，当然主力也可乘机赚钱。主

板以前补涨，金融地产等权重指标股市

场认同度较低，同时也容易遭到空头反

扑。上海自贸区题材炒作，恰巧可以弥

补这一缺陷。目前主力奋力推动上海

自贸区题材炒作，可谓一石三鸟。

周三盘面另外二个热点是黄金股

集体大涨，以及军工股异动。这二者

炒作都是基于叙利亚危机展开的。相

对于上海自贸区题材来说，叙利亚危

机哪怕就算美国丢炸弹，该题材炒作

持续性也难以比肩上海自贸区题材。

另外由于主板炒作抽血作用，周三网

络电子消费股冲高回落。这说明目前

场内资金还难以展开二面作战。拮据

的资金面使得主板炒作和创业板炒作

仍呈现出跷跷板现象。但本人认为，

网络电子消费题材一直是今年的炒作

主线，以后新股开闸还将强化这一题

材。因此投资者只需注意该题材个股

的波段机会即可。 淘金客

名人炒股

沾光上海自贸区概念，徐家汇

（002561）放量上涨。徐家汇的暴涨，

使市场目光重新聚焦在知名作家余秋

雨 身 上 。 2001 年 ，余 秋 雨 以 每 股

2.9239 元的价格购入徐家汇商城 82.5

万股，共出资 241.22 万元，占徐家汇

1.5%的股份。经过数年的股本转增，

在徐家汇上市前，余秋雨的持股数量

已达518.6445万股。

2012 年 3 月，在徐家汇发行前便

持 有 其 股 票 的 部 分 限 售 股 全 部 解

禁。而徐家汇2013年半年报显示，至

今 年 6 月 30 日 ，余 秋 雨 持 有 的

518.6445 万股股份一股未卖，至今仍

持有。以最新股价计算，余秋雨的身

家已超过5000万元。 王洁

身家暴涨超过五千万元

知名作家余秋雨
沾光上海自贸区概念

招行 350 亿元配股融资方案再次

扰动市场信心。未来大型企业尤其是

大型银行的再融资仍是市场挥之不去

的魔咒。如何平衡高速发展企业的融

资需求与资金供给的矛盾，观察人士

认为，当前推出优先股时机已经成熟，

可以考虑通过创设优先股的方式来分

流再融资对资本市场的压力。优先股

的设立将有助于优化公司治理结构，

拓宽融资渠道，稳定市场预期。

相对于普通股而言，优先股主要在

剩余财产分配方面享有优先权，可获得

固定股息，期限永续，可以对转股、赎回

或红利是否累积等方面进行特别设计。

目前在我国证券市场上，股份公司只能

发行普通股，优先股仍然是个盲点。

目前我国《公司法》只对普通股制

定了相关规定，并没有涉及优先股。

如果要推行优先股，首先就要修改《公

司法》。不过，《公司法》第 135 条规定

“国务院可以对公司发行本法规定的

股票以外的其他种类的股份，另行作

出规定”，这事实上为创设优先股提供

了制度接口。 张朝晖

优先股推出时机已经成熟？

一家之言


