
一家之言

8月股市或迎大转机
1、全面审计能有效抑制泡沫的持续产生，有利于风险的控制。这

对经济而言，中期是很符合当下调结构的基调的，对国内A股其实可以

理解为中期利好。

2、保护投资者最好的方式就是让股市健康上涨，如美国股市一样，

同时优胜劣汰，这样新鲜血液进来融资也无可厚非了。

3、8 月大盘出现大转机概率大，1849 点可能就是这波调整的最低

位置了，很难再跌破了。

4、万点是必然的，十年上万点确实不是梦，目前A股应该是最好时

代的开始。

5、8月可能是大转机的一月，操作上建议积极布局，回避前期涨幅

惊人的创业板个股，重点在主板和中小板中挖掘机会。

私募基金经理 吴国平

继6月24日RQFII额度大放送之

后，在7月26日这一额度再次放送，给

15家机构合计170亿元额度。

外管局最新数据显示，截至 7月

30 日，RQFII 总体额度达到 1219 亿

元。其中7月26日当天给15家机构

发送了额度。7月26日，基金系中，华

夏基金（香港）有限公司获得了30亿元

额度，是所有机构中最多的。其他南

方东英资产管理有限公司、大成国际

资产管理有限公司、海富通资产管理

（香港）有限公司、易方达资产管理（香

港）有限公司、广发国际资产管理有限

公司分别获得5亿元、3亿元、10亿元、

28亿元、8亿元，此外，工银亚洲投资

管理有限公司也第一次获得了8亿元

额度。至此，基金系合计额度达到

918.5亿元。 东财

外管局再放出170亿RQFII额度
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国元视点

防范高估值个股风险
周三，沪深两市在利好消息的影响下高开，

金融、地产早盘涨幅居前，带动沪指重返2000点

上方，无奈市场做多意愿不强，抛压逐渐涌出，股

指呈冲高回落态势。截至收盘，沪指收于1993

点，两市成交量明显萎缩。对于后市我们认为市

场仍缺乏做多合力，本周来的反抽无力，技术上

属于抵抗式反弹范畴，操作上宜注重防范高估值

个股风险。

消息面上，周二政治局召开会议，分析研究

上半年经济形势和下半年经济工作。值得注意

的是，在房地产市场方面，本次会议提出，“促进

房地产市场平稳健康发展”，未提及调控，可能表

达了高层对房地产市场的新态度。我们认为这

一表态令市场预期管理层对于房地产行业的态

度不会再像以往一样严厉，然而这也反映出当前

房地产行业实际上基本面疲软，政策调控的必要

性已经不大，行业内的洗牌已经展开，二级市场

上地产股的分化表现已经表现出来。

近期，我们反复表达了创业板高估值品种的

个股风险，创业析指数自上周四开始回落，部分

品种资金流出迹象明显，但热点和风格仍没有成

功切换，周期性板块依然不为市场所认可，这符

合我们此前的预期。在发改委淘汰落后产能的

过程中，周期性行业仍将面对需求不足，价格下

行的困境。成长股方面，大华股份作为近两年成

长股的代表，上演了熊市中品种重于仓位的经典

超额收益投资案例，本周来该股连续放量大跌，

或预示业绩增速一旦跟不上PE上涨的步伐，最

终会出现估值回归。目前的高估值品种的风险

类似2011年、2012年11月、12月的市场特征。

国元证券

上证指数：
开盘：2000.79 最高：2015.47
最低：1987.88 收盘：1993.80
涨跌：17.49 成交：593.94亿元
上涨：521家 下跌：354家 平盘：123家

深成指数：
开盘：7849.55 最高：7956.41
最低：7748.30 收盘：7765.40
涨跌：35.22 成交：854.30亿元
上涨：875家 下跌：552家 平盘：149家
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地产利好为何推不动行情？
未来做多主线依然在网络电子消费领域

近日，又一则基金经理“老鼠仓”

案浮出水面。如果事情属实，这将是

公募基金史上最大的“老鼠仓”。

如何铲除“老鼠仓”？关键是要铲

除滋生“老鼠仓”的制度土壤。“老鼠

仓”既然在中国股市充满了生命力，归

根到底在于现阶段的股市制度适合于

“老鼠仓”生存。因此，要铲除“老鼠

仓”就必须从现行的股市制度着手。

首先是要改变现行的基金管理费

旱涝保收的收取办法。因为这种管理

费旱涝保收的做法，割裂了基金公司、

基金经理与基金持有人之间的利益关

系，基金经理不用对基金持有人的利

益负责。也正因如此，基金经理就可

以拿自己掌管的投资基金来做人情，

甚至进行“老鼠仓”交易。可以说，管

理费旱涝保收的收取办法为“老鼠仓”

的滋生创造了有利条件。

其次对“老鼠仓”的当事人要从重

查处，让当事人吃不了兜着走。虽然

最近几年管理层查处了多起基金经理

“老鼠仓”案，但在处罚上总体偏轻。

此外必须追究基金公司责任。对

于“老鼠仓”案，基金公司往往将其归

结为基金经理的个人行为。实际上，

“老鼠仓”的出现，基金公司负有不可

推卸的责任，至少存在用人不察、监

控不严、教育不力等问题。所以，对

于“老鼠仓”案的出现，必须追究基金

公司的责任，除承担民事责任之外，还

必须取消基金公司发行新基金的资格

三年。 皮海洲

铲除“老鼠仓”生存的土壤
投资论坛

周三大盘冲高回落，成交量明显

萎缩。周二政治局开会定调下半年经

济工作稳字当先，并且表示将促进房

地产市场平稳健康发展。该消息出

来，市场解读为下半年将出台维稳经

济刺激措施，房企融资也可能开闸。

受此影响，早盘地产板块集体兴奋上

冲。但很遗憾，地产权重股上冲，市场

跟风寥寥。以致于地产权重指标股一

路回落，拖累股指也冲高回落。从决

策层开会释放的信息来看，经济增速

放缓可能已触及“下限”，有向GDP妥

协意图。如果房地产调控放松，意味

着主板金融地产股有可能止跌，而这

又可能促使股市在七月整理平台一线

止跌。只是从周三股市明显缩量来

看，场内偏紧的资金面显然难以推动

金融地产权重指标股持续上涨。因此

大盘在目前位置维持缩量震荡整理的

可能性更大。

与地产股高开低走不同，周三深

市小盘股再出风头。沪市仅4只股票

涨停，但深市却高达 22只股票涨停，

很显然多头做多主战场依然在深市，

依然在小盘股。从涨停股票来看，小

盘软件股集体上涨，环保股也在发改

委一揽子措施促绿色低碳产业发展

消息刺激下表现强势。而这几天短

线热点可穿戴设备股则明显分化，仅

剩下中京电子演变成个股行情。另

外，大华股份在周五即将迎来巨量股

权激励解禁股压力下，放量杀跌。还

有近期歌尔声学走势也落后板块指

数。这说明基金正从涨幅巨大的长线

股中逐步撤离。

总体来说，房地产调控放松预期

对大盘在目前位置企稳有利，但资金

对做多地产股仍心存疑虑。市场更愿

意将房地产松绑看成保增长的权宜之

计。中国房地产黄金十年已经过去

了，后市依然面临政策的不确定性，市

场很难对地产类股票倾注更多地热

情。在宏观经济结构转型大背景下，

在偏紧的资金面现实格局下，网络电

子消费才代表新时代消费潮流。因

此，未来做多主线依然在网络电子消

费领域，未来做多主战场依然是深市

小盘股。 淘金客


