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国元视点

短期进入弱势区间

周五股指延续弱势调整，上证综击穿10

日均线，尾盘还放量杀跌，短期股指进入弱势

区间，足以说明无实质性利好出台难以提振

股市信心。

市场在上周反弹两天之后就偃旗息鼓，

主要原因是缺乏推动因素，本周我们连续对

宏观面做解读，经济面、政策面、资金面均无

法得出正面信号，不支持当前股指大幅反

弹。中期趋势看，沪综指处于3478点高点以

来的下降通道之中，去年1949点反弹行情仅

仅是突破了下降通道的中轨位置，最高点

2444点还未触及通道上轨，可见反弹力度不

够强劲。近两个交易日的调整，使得股指又

回到下降通道中轨下方运行，意味着股指重

心下移，未来中轨位置将对股指上行造成一

定阻力。周K线分析，本周收出光脚阴线，而

且阴线实体超过上周阳线实体的三分之二，

反弹显然不具持续性。6月最后一周以长下

影线阴线报收，在历史中期底部形态中基本

上没有出现过，或许说明中期底部还未出

现。另外，2190点跳空缺口正好在年线附

近，是中期多空分水岭，股指短线难以越过。

昨日，市场消息对地产板块明显利好，但

地产股不但没有上涨反而深幅调整，暗示市

场调整信号明显。总体而言，金融、地产两大

权重板块无法摆脱颓势之下，整体市场环境

不会太好，虽有结构性机会，但也要谨防泥沙

俱下带来的阶段性风险。 国元证券

传媒板块成为反弹急先锋
五利好催涨传媒股四因素决定行情贯穿全年

公司研究

东方雨虹：“龙头时代”来临
东方雨虹（002271）成立于1998年3

月，现已发展成为一家集防水材料研发、

制造、销售及施工服务于一体的中国防水

行业龙头企业，是国家高新技术企业、中

国防水行业唯一的上市公司，拥有业内首

家国家级企业技术中心和博士后科研工

作站。年产SBS、APP、自粘、高分子等各

类防水卷材8700万平方米，聚氨酯系列、

聚脲系列、丙烯酸系列、水泥基系列、沥青

系列等各类涂料12.98万吨。

回归地产战略稳步推进，渠道销售

有望持续发力。在2012年宏观经济不

景气、地产和基建整体需求较弱的情况

下，公司通过结盟大地产商以及渠道网

络的发力，收入和净利都实现了比较好

的增长，今年一季度更是实现了同比扭

亏为赢。公司“走出高铁，回归地产”的

经营战略成效显着。在销售模式上，我

们预计渠道占收入的比重将逐步提升，

因为从目标市场来看，渠道网络遍布全

国，未来二三线城市甚至四线城市是将

是主要的经济增长点，因而其增速有望

超过直销。

竞争优势进一步强化。从客户诉求

来看，质量、布局、施工、价格会对购买决

定形成影响。公司在质量口碑和布局上

已经具备先发优势，收入是第二梯队的

4~5 倍左右。

公司未来成长空间仍然广阔。建筑

防水材料是重要的建筑功能材料，预计

在十二期间仍将保持 10% 以上的增

速。伴随着防水行业整合力度的加大，

雨虹将从中受益，其市场占有率有望进

一步提升，未来成长空间仍然广阔。

合肥工业大学证券期货研究所

张洁 姚禄仕

应时报表

周五，基金二季报披露完毕，据统计数据显示，万科A继续占据基金第一重仓股宝座，贵州茅台从一季度第九位升至第二位。

第一，数据显示，目前共有28家传

媒类公司公布中报预告。其中，上半年

业绩同比增长的有 24 家公司，占比

86%。业绩增幅上限超90%的公司有6

家，分别为华谊兄弟、同洲电子、光线传

媒、华闻传媒、中青宝和省广股份。

第二，6月14日，文化体制改革工作

座谈会召开，会议强调“确立新目标、采

取新举措，推动文化改革发展取得新进

展，为实现民族复兴中国梦提供强大文

化力量”。中央对传媒产业发展的大力

认可，为板块持续上涨奠定牢固基础。

第三，前期，文化部正式出台“手机

动漫文件格式”，标志着手机（移动终端）

动漫的标准体系初步构建，市场认为这

将有利于动漫作品生产及渠道传播成本

的降低，进一步打开基于移动互联网的

动漫市场。

第四，7月12日，国务院总理李克强

主持召开国务院常务会议，会议称，要实

施“宽带中国”战略，加快网络、通信基础

设施建设和升级。推动年内发放4G牌

照，全面推进三网融合，年内向全国推

广，有线电视与新媒体类个股有望受益。

第五，7月17日，国务院印发新闻出

版广电总局“三定”规定的通知，通知取

消21项职责，包括“取消设立出版物全

国连锁经营单位审批”、“取消一般题材

电影剧本审查，实行梗概公示”等行政事

项，政策有望激发广播影视、新闻出版市

场主体活力和内生发展动力，政策将重

点利好电影、新闻出版龙头个股。

业内人士同时表示，在经济结构转

型、文化消费升级，政策扶持加码，市场

内生动力强劲等多重因素的作用下，传

媒板块行情有望贯穿全年。龙头个股将

由业绩浪过渡到并购重组行情，影视动

漫、新媒体、新闻出版均存在并购性投资

机会。

个股配置方面，华泰证券表示，重点

公司推荐则遵循两条逻辑，一是，成长

股+业绩支撑；二是，低估值+明确催化

剂。看好华策影视、蓝色光标、华谊兄

弟、凤凰传媒、博瑞传播。

杨晓春

热点观察

自上证指数7月9日反弹以来，传媒板块成

为反弹急先锋，区间累计上涨15.69%。值得注

意的是，昨日，沪指下跌1.05%，但多只传媒股

逆市大涨，当代东方、北巴传媒、华闻传媒、中文

传媒、浙报传媒、粤传媒等个股涨幅超10%。

对于传媒板块近期的优异表现，分析人士

指出，该板块近期利好频传，主要有以下五个

方面。

名 称

万 科A

贵州茅台

伊利股份

民生银行

中国平安

格力电器

兴业银行

招商银行

歌尔声学

双汇发展

持有

基金数

225

180

164

142

154

127

137

117

146

85

持股

总量（万股）

247，947.56

9，922.45

60，243.92

197，678.50

45，466.69

59，138.17

98，799.12

119，808.70

30，669.07

25，666.53

持股占流通

股比（%）

25.65

9.56

37.95

8.75

9.50

19.80

9.16

6.78

25.88

21.18

持股总市值（万元）

2，442，283.46

1，908，782.61

1，866，001.79

1，694，104.76

1，580，422.10

1，482，002.61

1，459，263.05

1，389，780.91

1，112，980.49

986，621.35

基金二季报出炉 10大重仓股曝光

万科A继续坐稳基金第一大重仓股

市场动态

上市公司定增频频被“涮”
原本是抢手的“香饽饽”，但在A股

市场节节败退之下，定向增发也变成了

一个烫手的山芋。近期多家投资机构

“爽约”上市公司定增，部分机构甚至是

“溢价爽约”。为何放着现成的便宜不捡

呢？有机构表示，一是市场不好，筹集资

金有一定的难度；二是因为锁定期过长，

害怕中途生变。

查阅数据得知，目前两市共有311

家公司发布了定增方案，而以最新的收

盘价计算，这些公司有104家的定增底

价已与目前市价出现倒挂，占比33.4%，

最终能否落实增发，仍显得扑朔迷离。

其中，价格倒挂最为明显的要算攀钢钒

钛。去年8月，其将定增价调整为4.95

元/股，不过昨日的收盘价仅为2.23元/

股，两者的差距超过了一半。

中 财

策略建议

40多家公司从未分红
上市“铁公鸡”为何一毛不拔

据统计，最近3年，从不分红的上市公司

就有 600 多家，40 多家公司自上市以来从未

分红过，其中，金杯汽车、银润投资、中原环

保、光华控股和S中纺机等公司，虽然多个年

度盈利，但还是20多年未进行分红。

其实，中国证监会去年5月就发布《关于

进一步落实上市公司现金分红有关事项的通

知》，要求从严格细化信息披露的角度增强上

市公司现金分红的透明度，督促上市公司强

化回报股东的意识。

这一强硬政策为何落实起来如此困难？

武汉科技大学金融证券研究所所长董登新

说，监管部门主要从信息披露和再融资两个

方面要求上市公司现金分红，这一做法无可

厚非。根本上讲，上市公司是否分红仍是一

种自愿行动，监管层无权直接干涉。

长江证券宋望明说，应对上市公司现金

分红的实施条件和程序进行详细的规定，确

定严厉的违法责任。鼓励投资者特别是机构

投资者，积极行使股东权利，对现金分红政策

不合理、决策程序不合规或方案不利于中小

股东的，可进行法律维权。

董登新建议，参照欧美成熟市场的做法，

上市公司分红应该有一套严格稳定的分配制

度，并且逐渐规定按年度、按季度进行分红，

尝试将现金分红与新股发行、再融资、退市等

制度对接。这需要监管部门的政策引导和企

业的自觉，更需要股民主动维权诉求，迫使上

市公司更加重视股东权益。 杨晓春


