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第284期 赚钱才是硬道理

上证指数：
开盘：2058.98 最高：2085.86 最低：2042.88
收盘：2073.09 涨跌：-10.93点 成交：674.4亿元
上涨：265家 下跌：653家 平盘：76家

6月21日沪深指数

深成指数：
开盘：8012.95 最高：8189.70 最低：7969.96
收盘：8136.05 涨跌：-11.44点 成交：762.9亿元
上涨：502家 下跌：961家 平盘：112家
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沪指跌0.52% 再创年内新低

空头肆无忌惮不要盲目抄底
大势研判

在汇丰PMI数据连创新低、外围市场继续暴跌、资金面持续紧张等不利因素的影响下，周五沪指大幅低开，午后股指在以保

险为首的金融带领下展开一波拉升，股指探底回升。沪指进入六月以来，一直阴跌不止，其中12个交易日中有9个交易日震荡

下跌，截至昨日收盘，沪指距离5月31日收盘价2300.60点，已经下跌227点。

那么，究竟是什么原因主导本轮的

暴跌行情，股指又将何时企稳？对此，

巨丰投顾认为，A股市场暴跌真凶主要

是内因使然，外因只起到推波助澜作

用，而至于何时企稳，需要重点关注两

信号。

具体来说，对于近期的暴跌，很多

原因归结于外围市场的不振，不可否

认，在和国际金融接轨的当前，我国股

市受外围市场的影响较大，而此次下跌

也和流动性骤然紧缩有很大关系。但

是，前期外围股指的大幅上行也没见A

股的随行。所以，真正的原因就在于内

因。很明显，今年国家货币政策整体处

于稳定态势，这也决定了市场流动性不

会过于宽松，加之我国经济处于转型阶

段，A股没有大行情是可以预想的事。

而在经济复苏预期逐步下降的情况下，

市场投资信心也将逐步减弱，这也是主

板市场一直没有行情的原因。而随着

经济数据的不断出炉，预期的不断下

降，以及 IPO重启的不利影响，投资者

信心受到较大打击，在外围下跌的影响

之下，股指出现大跌也似乎是情理之

中，只是这种急速的下跌还是有些出乎

意料。

对于后市，何时止跌企稳，何时可

以入场，想必是投资者最为关心的事

情。对此，巨丰投顾认为，入场时机可

参考两信号。一方面，是政策层面。近

期我们也提到，国家队已经出手，市场

“政策底”已经初现，但“政策底”往往不

是底，这里还需要更多的政策推进，不

排除近期有更多利好的出现；另一方

面，从盘面以及技术面看，这种下跌之

下，必须有放量的标志性中大阳线出

现，而一旦企稳，也必须待股指站上5日

均线再择机入场。

总之，目前能做的只有观望，盘中

任何的拉升都不是入场的理由，在市场

没有出现进场信号之前，千万不要盲目

抄底。对于投资者来说，不要寄希望买

在最低点，而是要做确定的事情，只有

这样，才能在枪林弹雨的A股市场上得

以生存。 杨晓春

资金流向

本周两市资金累计净流出221.6亿元，

与上周的净流出10.7亿元相比大幅增加。

本周净流入排名前列的板块是：教育传

媒、创业板。

本周净流出排名前列的板块是：中小板、

房地产、节能环保、医药、机械。

本周指数收出放量大阴线，资金大幅流

出，分析资金结构，除超级机构、机构资金为

净流入外，中户、大户、散户资金均是净流

出。

上证指数来到了下跌趋势的下轨2100

点附近，同时rsi指标严重底背驰，短期进场

的机会来临，目标为已跌30%以上的led、锂

电池、太阳能、大数据等等相关股。

热点板块及个股如下：

中小板，净流入较大的个股：三钢闽光、

英飞拓、拓维信息、美盛文化、龙泉股份、漫

步者、皖通科技、新时达、栋梁新材。

创业板，净流入较大的个股：中威电子、

达刚路机、长方照明、美亚柏科、香雪制药、

三五互联、先河环保、宝利沥青、博雅生物。

计算机，净流入较大的个股：拓维信息、

美亚柏科、三五互联、皖通科技、中青宝。

医药，净流入较大的个股：香雪制药、博

雅生物、昆明制药、泰格医药、千红制药、江

苏吴中、通化东宝。 广州万隆

本周资金净流出221.6亿元

在周五召开的新闻发布会上，证

监会新闻发言人表示：近期市场传闻

IPO 的相关传闻都不属实，目前并没

有重启时间表。

证监会新闻发言人还通报称，目

前，新三板扩大试点范围条件已经

具备，证监会正在制定扩大到全国

的方案。

中 财

证监会：IPO没有重启时间表相关传闻不属实
正在制定新三板试点扩大到全国的方案
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IPO是否会“带病”重启
自去年10月 IPO暂停以来，A股市

场对于IPO何时重启一直有诸多猜测。

此次管理层明确表态不再调控新股发行

节奏，表明 IPO 这只靴子近期终将落

地。然而，IPO重启一直被认为是市场

的一大利空，此时重启IPO时机是否合

适，专家学者对此看法不一。

“目前显然不是重启 IPO的有利时

机。”在财经评论员皮海洲看来，大盘徘

徊在2200点之下，基本处于今年的最低

位置，意味着今年买进股票的投资者大

多处于亏损状态。在目前位置重启

IPO，只能进一步加剧股市失血，让股市

更加低迷。更重要的是，A股市场当前

并没有一个完善的IPO制度体系，现在

重启 IPO只能是一种“带病”重启。因

此，IPO重启还需慎重。

对市场长期影响不大
尽管对于是否具备重启IPO的条件

尚存争议，但是投资者对此消息的反应

却十分强烈。继消息公布的当日大盘微

跌0.73%后，本周大盘如脱缰野马般连

续大跌，最终击穿2100点关键支撑，市

场再次充斥着悲观气氛。

事实上，IPO重启最大的伤害在于

投资者情绪，短期内会冲击股指的表现，

但是随后市场将会恢复原有的运行趋

势。从A股历史上7次IPO重启的情况

来看，虽然IPO重启当日的市场表现跌

多涨少，但跌幅却很有限，而从IPO重启

后的一个月内市场走势来看，7次中有6

次都出现一定幅度的上涨。因此，从中

长期而言，只要首发融资规模不是过大，

IPO对市场的影响基本为中性。

加重处罚遏制圈钱顽疾
“其实，IPO重启并不可怕，可怕的是虚

假包装上市对市场造成的伤害。”开源证

券研究所所长田渭东认为，如果企业业

绩一般，那么市场会给出相应的估值，就

如同萝卜和人参，虽然价格差异巨大，但

分别都有市场。但如果出现萝卜包装成

为人参的情况出现，那就造成了市场估

值虚增，进而在伪装撕破后带来市场的

恐慌性下跌。

随着新股发行改革的逐渐深入，如

何才能让股市成为有诚信的市场，从源

头上遏制上市公司IPO只为“圈钱”“抽

血”的顽疾？对此，董登新表示，新股发

行体制市场化改革，第一阶段任务基本

完成，应该尽快进入第二阶段，也就是创

造条件向注册制过渡。这一阶段需要做

好两项主要工作：一是提高退市效率，发

挥市场化退市机制的威慑力；二是要求

立法先行，严厉打击欺诈上市等证券犯

罪行为。比如，修改证券法，修订刑法与

民法中关于证券犯罪的条款等，加重刑

事处罚力度。只有法制化到位，才能真

正保障市场化改革稳定推进。

《人民日报》海外版

权威观点

IPO重启不可怕管理层要遏制圈钱顽疾
近日，中国证监会副主席姚刚明确要求券商在7月底前做好IPO准备，市场因此普遍预期IPO最快将于7月重启。受此利

空消息影响，沪深两市连续大幅下跌，大盘急转直下跌破2100点重要关口。在当前股市未有明显起色的情况下，此时是否具备

重启IPO的条件？市场为何对IPO重启反应如此激烈？随着新股发行改革已经箭在弦上，管理层应该怎样进行制度设计，从源

头上遏制IPO圈钱的诟病？


