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国元视点

弱势难改 控制仓位
周四两市继续低开，早盘金融股成为重灾

区，带动股指继续向下。午后，创业板亦加入调

整队伍中，成长股在泥沙俱下中正经历更加剧烈

的考验。截至收盘，沪指报收于2084.02点，创业

板收于1029.53点。就后市看，一波未平一波又

起，多重利空打压下股指超跌反弹夭折，弱势难

改，操作中注意控制仓位。

消息面上，美联储主席伯南克表示美联储将

在明年年中结束第三轮量化宽松政策。国内方

面，国务院会议定调金融支持实体经济，其中提

出把稳健的货币政策坚持住、发挥好，合理保持

货币总量，这意味着期待经济不好货币继续超发

注水的期望将落空。

市场层面，早盘受外盘影响低开，虽有向上

回补缺口之意，但创6个月新低的6月汇丰PMI

初值的发布再次给市场浇了一盆冷水，盘面的一

个突出现象是以银行为代表的金融股大幅下

挫。究其原因，对于资产质量的担忧是其一，近

期银行间资金极为短缺，银行间市场已有违约事

件发生，一旦资金紧绷到极致，恐将使得资金链

断裂并进而影响到金融体系的安全，这种预期之

下，原本指望央行会采取降准等措施释放部分流

动性的预期落空，银行正在经历股价和基本面的

双重压力测试。

就后市看，距离月末尚有十天，资金面还将

继续承压，实体经济的不济和虚拟经济的挤泡沫

使得股债呈现双杀局面，操作中注意控制仓位。

国元证券

上证指数：
开盘：2132.81 最高：2132.81
最低：2082.82 收盘：2084.02
涨跌：-59.43 成交：681.65亿元
上涨：51家 下跌：893家 平盘：55家

深成指数：
开盘：8369.04 最高：8388.43
最低：8138.57 收盘：8147.48
涨跌：-273.76 成交：793.34亿元
上涨：50家 下跌：1115家 平盘：55家

6月20日沪深指数

股民热线：0551-65223801
E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

本报证券交流QQ群：226147830

根据3G建设经验，4G投资势必在

全球范围内又一次掀起建设浪潮，但在

频谱、制式、国内与全球建设同步性等

方面，4G建设和3G建设还是有较大的

差异性，就目前建设力度来看，中国移

动无疑将主导全球TD-LTE标准，其对

4G的大规模投资最值得期待。

据 ABIResearch 预计，2011 年全球

LTE 基站设备投资额为 32.5 亿美元，

2012 年这一数字有望变成 82.5 亿美

元 ，2013 年 将 变 成 147.6 亿 美 元 ，到

2014 年将达到 236.3 亿美元，复合增速

高达94%。

国内2009年3G的巨额投资带来了

国内通信行业相关上市公司业绩的快

速增长。相比3G网络，4G工作在更高

的频率上，信号覆盖范围更小，基站建

设数量更多，这对于主设备厂商、射频

器件厂商、网优网维厂商来说，形成了

有利的需求支撑。同时4G采用MIMO

技术来提高网络的频谱效率，这对基站

天线、终端天线厂商的天线需求量和天

线性能提出了更高的要求，这会直接利

好天线生产厂家。 东财

4G建设将给通信业带来全新投资机会

行业分析

昨日，两市股指低开低走，随着银
行、钢铁、汽车等权重股的拖累而进一
步下滑。沪指一路下行几无抵抗，个
股哀鸿遍野。截至收盘，沪指报收
2084.02点，大跌2.77%，深证成指报收
8147.48点，跌幅3.25%。专家分析称，

股指暴跌原因有四：

一、汇丰6月中国制造业
PMI 初值为 48.3，创 9个月
新低

汇丰公布6月中国制造业PMI预
览值，中国制造业PMI初值录得48.3
（5 月为 49.2），9个月以来最低。这说
明宏观经济仍较疲软，制造业仍然面
临着外需恶化，内需疲弱以及去库存

压力增大等挑战。

二、IPO重启信号对市场
信心造成持续打击

汇金公司近期持续增持A股，但

市场暂未改变震荡探底的弱势格局，

而IPO重启信号对市场信心造成持续

打击。大成基金认为，监管层释放的

有关IPO重启信息对市场信心造成影

响，而且 IPO重启客观上将分流市场

有限的资金。

三、隔夜SHIBOR飙升至
13.4440%，创历史新高，钱
荒升级

进入 6月以来，作为资金价格指

向标的 Shibor 大幅上涨，多个利率

品种连创新高。分析认为，这可能受

到监管部门近期对入境套利热钱的

打击及对银行理财产品的监管加强、

银行月底将迎来半年考核等因素的

叠加影响。

四、伯南克：2014年年中
结束QE可能性较大，亚太股
市集体重挫

美联储主席伯南克在新闻发布会

上表示，如果美国经济的预测是准确

的，那么美联储很可能在今年稍晚放

缓资产购买，并于 2014 年年中结束

QE。这将使市场流动性趋于紧张，利

空于全球股指。香港股市重挫，日本

股市惨跌。 郑时

追根究底

6月 18日，证监会副主席姚刚明

确要求券商7月底做好IPO准备，参会

人士普遍预期新股IPO最快将于7月

底之后重启。这个结果虽然并不出人

意料之外，却也是很多投资者所不愿

意看到的。

就当前的市况来看，目前显然不

是重启IPO的有利时机。上证指数基

本处于今年的最低位置，意味着今年

买进股票的投资者大多处于亏损状

态。在目前位置重启IPO，只能进一步

加剧股市失血，让股市更加低迷。特

别是在发行节奏由发行人自己掌握的

情况下，新股扎堆发行的现象不可避

免，这只会进一步加大 IPO对股市的

冲击。

而更重要的是，目前重启 IPO只

能是一种带病重启，A股市场并没有

一个完善的IPO制度体系。虽然近期

证监会正在就IPO改革向社会征求意

见，但实际上这个 IPO征求意见稿存

在着很大问题。如提高网下配售比

例，这将进一步损害中小投资者利益；

将网下配售的新股中至少40%优先向

公募基金和社保基金配售，这是明显

的利益输送行为，有违“三公”原则；而

主承销商自主配售，这将滋生新的灰

色交易与内幕交易等。可以说，IPO征

求意见稿需要动大手术来修改，这项

工作不是在7月底之前能够完成的。

不仅如此，目前重启IPO，显然还

没有解决对欺诈上市公司的退市处罚

问题。而正如姚刚副主席所言，拟上市

公司信息披露质量十分令人担忧，造假

不是个案。如果不能让欺诈上市公司

直接退市，这其实就是对欺诈上市者的

纵容。此外，目前管理层仍然还在回避

引入集体诉讼制度问题，这就使得投资

者的利益得不到有效的保护。

也正因如此，目前重启 IPO的条

件其实并不具备。因此，IPO重启还需

慎重。 皮海洲

IPO仍不具备重启条件
投资论坛

昨日沪指大跌2.77%，失守2100点，个股哀鸿遍野

四大利空袭市 黑色周四再现

东吴证券投资者沙龙是目前合肥

乃至安徽最大的投资者沙龙，沙龙是

由东吴证券、《市场星报》、安徽经济广

播三家强强联手共同打造。沙龙活动

每周六下午不间断举行。

对于低风险的理财投资者，有类

似于银行活期存款的无风险固定收

益产品，随存随取，收益是银行存款

的10倍。对于资质较好急需融资的

企业，东吴证券为您提供长达2年至

3 年期的大额融资业务。如果您拥

有上市公司的股权，东吴证券可以为

您提供低成本融资和大小非减持的

优惠等各项力度很大的业务。详情

咨询 0551-65109616。本期沙龙活

动时间定于 6月 22日下午 2：00~4：

30，地点：黄山路 468 号通和大厦 1

号楼7层。

投资融资理财与您相约东吴证券沙龙
交流互动


